Tecpetrol Sociedad Andonima

Estados contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014




Tecpetrol Sociedad Anénima

Estados contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Memoria
Estados Contables

Informacién juridica
Estados contables
Estado de situacion patrimonial
Estado de resultados
Estado de evolucion del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo
Notas
Anexos
A- Bienes de uso
B- Otros activos
C- Inversiones

D- Otras inversiones
E- Previsiones

F- Activos y pasivos en moneda extranjera
G- Informacion requerida por el art. 64 inc. Lb) de la ley N° 19.550

Cuadro 1 - Participacion en uniones transitorias de empresas y consorcios

Cuadro 2 - Otras inversiones, créditos y deudas: vencimientos y tasas

Informacion complementaria: Estades contables consolidados

Informe del auditor

Informe del Consejo de Vigilancia




Tecpetrol

TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcidn 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias, el Directorio tiene el agrado de sometfer a la
consideracidn de la Asamblea General Ordinaria ia Memoria, el Estado de Situacidn Patrimonial, el Estado de
Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo, las Notas, los Anexos, la
Informacién Complementaria y el Informe de los Auditores, todo correspondiente al ejercicio niimere 36 iniciado
el 1 de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Asimismo, se adjunta el Informe del Consejo de Vigilancia vinculado a los estados contables antes sefialados.

MEMORIA

Correspondiente al ejercicio numere 38 iniciado el 1 de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de
2015

1 - DESCRIPCION DEL NEGOCIO
L. INFORMACIGN DE LA SOCIEDAD

Tecpetrol S.A. (la “Sociedad”) realiza actividades de exploracion y explotacién de petroleo y gas en la Republica
Argentina y, a través de empresas en las cuales posee participaciones, en ofros paises latinoamericanos. En
Argentina la Sociedad es operadora de areas hidrocarburiferas en las cuencas Golfo de San Jorge, Neuquina ¥
Noroeste. Las principales 4reas son El Tordillo en el Golfo de San Jorge, Los Bastos y Agua Salada en la
Cuenca Neuquina y Aguaragiie en el Noroeste. Asimismo, mantiene su participacion como no operador, en ¢l
area Ramos de la Cuenca Noroeste. Adicionalmente, la Sociedad es operadora de dos areas exploratorias en la
formacidn de Vaca Muerta (provincia de Neuquén).

Las reservas probadas de acuerdo a las participaciones de la compafiia en la Argentina en gas y petréleo
ascienden a 6,7 millones de m® equivalentes de petréleo al 31 de diciembre de 2015,

La produccion operada por Tecpetrol S.A. ascendié a 3.053 m3/dia de petroleo y a 3.737 Mm3/dia de gas. En

cuanto a entregas propias, Tecpetrol S.A. entregé durante el ejercicio 1.734 m°/dia de oil y 1.565 Mm*/dia de
gas.

. MERCADO DE PETROLEO Y GAS

Petréleo

En el gjercicio 2015, el 55% de la produccion de crudo fue vendida a refinerias del mercado local y el 45%

restante se exporté principalmente a Brasil, China y Estados Unidos ante la baja temporal en la capacidad de
refinamiento en el mercado local.

Desde 2007 a 2014 el Ministerio de Economia establecié derechos de exportacion cuyas alicuotas variaban con
el precio internacional del crudo y el Estado retenia la diferencia entre un valor de corte de US$70 por barril y el
precio internacional del crudo. Con esto lograba que el precio intemo del crudo se comercializara a valores
inferiores que en el mercado internacional. A fines de 2014 el precio internacional cayo por debajo del valor de
referencia que determinaba las alicuotas, por lo que se establecieron alicuotas fijas y en diciembre de 2014, el
Ministerio de Economia emitié la resolucién N° 1077/14, que entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2015,
Dicha resolucién deroga la resolucion N° 394/07 y sus modificatorias, estableciendo para los derechos de
exportacion una alicuota fija del 1% cuando el precio de referencia este por debajo de US$71 por barril y una

alicuota variable en caso que dicho precio sea igual o superior a US$71 por barril. Las exportaciones de la
Sociedad en el ejercicio 2015 estuvieron gravadas a la alicuota de 1%.

Asimismo, como consecuencia de la baja en el precio intemacional del crudo en 2014, el gobierno argentino
promovio, por medio del Decreto 2579/14 del 30 de diciembre de 2014, una reduccién del 5% en promedio sobre
el precio de los combustibles en el surtidor, implicando para Tecpetrol S.A. una reduccion en los valores de venta
en el mercado local en el ejercicio 2015.
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L. MERCADO DE PETROLEO Y GAS (Cont.)

En febrero de 2015, el gobiemo argentino creo, a través de la resolucién 14/2015 de Ja Comision de Planificacion
y Coordinacién Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas, el Programa de Estimulo a la
Produccién de Petrélec Crudo por el cual las empresas productoras de hidrocarburos que apliquen al mismo
obtendrian compensaciones econémicas de US$3 por bamil producido y de hasta US$3 por barril exportado.
Durante el ejercicio Tecpetrol aplico a este programa en el primer, segundo y cuarto trimestre. Este programa
termind su vigencia el 31 de diciembre de 2015.

El 3 de noviembre de 2015 mediante Decreto N° 2229/15 el gobierne nacional puso nuevamente en vigencia la
ley N° 23.018 que permite a la empresas exportadoras de las provincias patagonicas solicitar un reembolso
proporcional al precio de exportacion y en funcion al puerto de la provincia. En el presente ejercicio la Sociedad
solicité dicho reembolse en dos de las exportaciones por el puerto de Caleta Cordova en provincia de Chubut,
quedando las mismas, a la fecha de emision de esta memoria, pendiente de cobro.

El 11 de marzo de 2016 se publicd en el Boletin Oficial la Resolucion 21/2016 del Ministerio de Energia, la cual
establece un programa de estimulo de US$7,5 por baril a la exportacidn de petréleo crudo escalante
proveniente de la Cuenca del Golifo San Jorge. Dicho estimulo tendra vigencia desde el 1 de enero de 2016 vy
hasta el 31 de diciembre de 20186, y sera aplicable en la medida que el precio de venta de referencia (Brent) no
supere los US$47,50 por barsil, para lo cual se considerara el promedio del precio de! barril entre dos dias
anteriores y dos dias posteriores a la fecha de embarque.

Adicionalmente, el 11 de abril de 2016, el Poder Ejecutivo de la provincia de Chubut establecio un Programa de
Estimulo Extracrdinario a la exportacion de petréleo crudo excedente de la provincia, el cual consiste en US$
2,50 por barril exportado, en tanto el precio de venta del Brent no supere los US$ 47,20 por barril, también con
vigencia del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016.

A partir de acuerdos entre los productores de hidrocarburos y el gobiemo, se establecieron nuevos precios de
venta para el metcado interno a partir de enero de 2018. Como consecuencia de ello y de los cambios en el
cohtexto econdmico local, los precios de venta al mercado interno de noviembre y diciembre de 2015 fueron
renegociados con los clientes.

Gas

Con relacién al mercado de gas natural, durante el 2015, los ingresos correspondieron en un 89% a usuarios
industriales, 7% a licenciatarias del servicio de distribucion y un 4% a generadoras de energia eléctrica.

Continda vigente la Resolucion SE N° 172/11 mediante la cual se protrogan por tiempo indeterminado, las regias
de asignacion y criterios fijados por la Resolucién SE N° 599/07, que homologé el acuerdo con los productores
de gas natural para el suministro del mismo al mercado interno desde el afio 2007 al 2011, tendiente a la
satisfaccion de la demanda doméstica.

En el marco de la Resolucién SE N° 24/08 y las resoluciones complementarias, por la que se creé el programa
de incentivo a la produccion de gas natural denominado “Gas Plus”, Tecpetrol S.A. ha presentado a la Secretaria
de Energia de la Nacion 29 proyectos gasiferos a los efectos de ser caracterizados como Gas Plus, de los
cuales a la fecha se han aprobado 27. Actualmente se encuentran en produccion 15 proyectos.

En enero de 2013 se publicé la Resolucion 1/13 de la Comisién de Planificacion y Coordinacién Estratégica del
Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas, mediante la cual se cred el “Programa de.Estimulo a la
Inyeccidn Excedente de Gas Natural" y en noviembre de 2013, la Resolucién 60/13 de la misma Comision,
extendio el *Programa a empresas con inyeccion reducida’. En marzo de 2014 se aprobd la adhesién de
Tecpetrol S.A. a dicho programa y a fines de diciembre de 2014, se recibié una compensacion de $5,1 millones.
En el ejercicio 2015, la Sociedad no ha recibido compensaciones, dado que el precio promedio de las ventas de
Tecpetrol S8.A. fue superior al precio establecido por el citado programa.

En abril de 2014 se publico la Resolucion 226/14 de la Secretaria de Energia de la Nacién, por la que se
incrementaron los precios de cuenca del gas natural para los segmentos de licenciatarias de distribucion y

estaciones de GNC. Dichos incrementos de precios se establecieron en tres etapas durante el 2014 (abril, junio y
agosto). :

Los nuevos precios de las licenciatarias de distribucion se establecieron segun el ahorro de consumo realizado
por los distintos tipos de usuarios, comparado con el afio anterior. No obstante, cabe destacar que durante los
ultimos meses del 2014, algunas licenciatarias de distribucion han comunicado a Tecpetrol S.A. medidas
cautelares que han sido dictadas por distintos juzgados ordenando la suspension parcial de la Resolucién
226/14 y de las resoluciones del ENARGAS que dieron origen a los aumentos de tarifas.
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.  MERCADO DE PETROLEO Y GAS (Cont.)

En junio de 2015 se publicd la Resolucion 263/15 de la Secretaria de Energia de la Nacién, por la que se aprobd
una erogacién con caracter de asistencia econdmica transitoria por parte del Estado Nacional a ser distribuida
entre las empresas licenciatarias de distribucion de gas natural, a los efectos de, entre otras cosas, cancelar las
deudas contraidas y vencidas con las empresas productoras de gas natural. Esta medida permitié que la
Sociedad cobre gran parte de los saldos adeudados por las distribuidoras, mediante acuerdos particulares con
las mismas.

. COMENTARIOS SOBRE LA GESTION
i. EXPLORACION Y PRODUCCION

Argentina

Durante el ejercicio, en las areas El Tordillo y La Tapera-Puesto Quiroga (provincia de Chubut), se continué con
la campania de perforacion y se perforé un pozo no convencional en la Formacién D-129. En el drea Estancia La
Mariposa (provincia de Santa Cruz) se perforé un pozo durante el mes de enero 2015,

En la Cuenca Neuquina, area Agua Salada (provincia de Rio Negro), se obtuvo en diciembre de 2014 la prérroga
del plazo de la concesion de explotacion por el término de 10 afios, hasta septiembre de 2025. Ante la extensién
del plazo, y como parte de los compromisos asumidos en la misma, durante el afio 2015 se perforaron 4 pozos
nuevos en la zona Aguada del Indio Sur y se realizaron 4 reparaciones. En el area de Los Bastos (provincia de
Neuquén) se perford un pozo en el yacimiento Puesto Aguada del Sembrado, mientras que en el area

exploratoria Rio Atuel (provincia de Mendoza) se perford el primer pozo exploratorio comprometido con
resultados exitosos.

En Aguaragiie (provincia de Salta) a fines del afio 2014, comenzo la campafia de perforacion de pozos en
Campo Duran y en el Alto de Yariguarenda, comprometidos en el acuerdo de extensién de la concesion de
explotacion del area. En la perforacion del pozo ADY-2 Tecpetrol implementd por primera vez la técnica de
casing drilling, 1a cual consiste en ufilizar la tuberia de revestimiento como sarta de perforacion. De esta forma,
cada metro perforado queda revestido con cafieria, garantizando el recubrimiento de las paredes del pozo y
acortando los tiempos de perforacién por evitar maniobras con las herramientas tradicionales. Adicionalmente,
se perforaron 2 pozos con objetiva de gas en el yacimiento Campo Duran.

Exterior

Colombia

Durante los primeros meses del ejercicio 2015 finalizd la campafia de perforacion iniciada en noviembre de
2014, en la cual se perforaron cinco pozos en el Blogue CPO-13 con foco principal en la exploracién de [a zona
del resguardo indigena El Tigre, asi como en la delimitacion det campo Pendare, para de esa manera seguir con
la evaluacidn del comportamiento y la extensidn del yacimiento descubierto.

Como consecuencia de la caida del precio internacional del crudo a mediados de 2015, la mencicnada camparia
fue suspendida y se llevaron adelante numerosas optimizaciones en los costos y en la estructura de operacién
de los campos, Durante todo el afio continuaron las pruebas extensas de los descubrimientos registrados en
Atarraya (CPO-7) y Pendare (CPO-13), totalizando una produccién operada en promedio de 1.756 barriles
diarios de petréleo. En ambos campos se llevaron adelante adecuaciones que permiten disponer por reinyeccion
la totalidad del agua de produccion, en cumplimiento de sendas Licencias Ambientales de Desarrollo,
recientemente obtenidas. Asimismo, en Pendare se realizé un upgrade de la planta de tratamiento que permitié
superar los 1.800 barriles diarios de produccion neta.

En el mes de enero de 2015, se presentd ante Ja Agencia Nacional de Hidrocarburos la renuncia al programa

exploratorio del Bloque CPO-6, y continuaron ias tareas de abandono y restauracion ambiental de ciertos pozos
perforados y sus locaciones.

Los contratos de los Blogues CPO-7 y CPO-13 se encuentran en desarrollo de la Fase 2 del Programa
Exploratorio, finalizando en ambos casos a mediados de 2017.
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L. COMENTARIOS SOBRE LA GESTION (Cont.)

Con fecha 22 de diciembre Tecpeirol de Colombia S.A.S decidié un aumento de capital en US$135.000.00.
Tecpetrol S.A. no ejercio el derecho de preferencia y por lo tanto no paricipd de dicho aporte. Como

consecuencia, la participacién en el patrimonio de Tecpetrol de Colombia S.A.S. disminuyd, pasando de 25,5% a
0,24%.

Bolivia

Con la perforacion de los pozos ICS-2 e ICS-3, se incorporaron reservas de gas en la formacion Huamampampa
en el Bloque Ipati, en el cual la subsidiaria Tecpetrol de Bolivia S.A. participa en un 20%. Adn queda potencial
: exploratorio en reservorios mas profundos (formaciones Icla y Santa Rosa) que seran investigados por la
| subsidiaria y el operador. A partir junio de 2016 se estima un caudal de produccion de 6,5 MMm?3 por dia.

ii - RELACIONES CON EL PERSONAL Y LA COMUNIDAD

Recursos Humanos

La Sociedad tiene como pricridad consolidar su crecimiento mediante la formacion de recursos humanos
calificados, comprometidos y con amplia experiencia en los distintos negocios en los que opera. La estrategia de
la Sociedad en este ejercicio, ante el contexto de baja de precio del petrdleo, fue continuar con la inversion en
capacitacion, lo que muestra su compromiso en este sentido.

Asimismo, en el 2015 se realiz6 la segunda edicién del brograma Tecpetrol University Induction Camp, una
universidad corporativa que permite ofrecer un entrenamiento intensivo a jovenes profesionales de Tecpetrol.

Este afio personal de la Sociedad participé de dicho proyecto junio con jévenes de México, Ecuador, Colombia
y Perd.

Seguridad, Ambiente y Salud

La Politica de Seguridad, Ambiente y Salud (SAS) de la Sociedad se basa en el liderazgo y compromiso
mediante programas de prevencion, investigacion de accidentes e incidentes, administracion de riesgos,
planes de mejora e iniciativas de seguridad y cuidado ambiental, observaciones preventivas e inspecciones de
actividades operativas.

Durante el afio 2015, se implementé la primera fase del Sistema de Gestién de Seguridad, Ambiente y Salud,
mediante la estandarizacién de sus Normas y Procedimiento Corporativos. Se han incorporado los Estandares
de Gestion de Riesgos e Impactos, Plan de Gestion Ambiental Corporativo, Gestién de Requisitos Legales y
Otros Compromisos, Gestion de Residuos y fa Practica Operativa de Operaciones con Sulfhidrico (SH2).
Agimismo, se encueniran en fase de elaboracion los Estandares de Gestion de Contratistas, Conservacion
Ambiental, Aspectos Socioculturales, y Respuestas ante Emergencias.

Se monitorean los resultados de los indicadores a través de un Tablero de Control SAS, mediante el cual se
observa tanto la evolucion de los indices de Siniestralidad como el avance de las diferentes herramientas
proactivas y preventivas tipo STOP, inspecciones de campo, denuncia de incidentes/accidentes, cierre de
investigaciones y cumplimiento del plan anual de capacitacion.

También se trabaja intensamente en el seguimiento de la Satud Ocupacional y el seguimiento y aplicacion de
las dltimas resoluciones de la Superintendencia de Riesgo de Trabajo (SRT) de Argentina sobre roles de los
médicos laborales (Res. 905/15) y de Ergonomia (Res. 886/15).

En el area El Tordillo, la Sociedad obtuvo la aprobacion formal de la tecnologia de tratamiento de barros
empetrolados y prosigue ademds con procesos de mejora en la gestin de residuos sdlidos y liquidos,
destacandose la implementacion del proceso de compostaje de residuos organicos. '

Durante el mes de agosto de 2015 se produjo un accidente en el yacimiento El Tordillo mientras se realizaban
i trabsjos de mantenimiento, en el cual fallecié una persona y otras cuatro resultaron heridas. De manera
. inmediata se activaron los procedimientos de emergencia y de contencién de la situacién. Asimismo, se

detuvieron todas las actividades en dicha zona del yacimiento y se coording un paro programado de todas las

operaciones en E} Tordillo, las que se fueron reanudando paulatinamente una vez realizados los controles
correspondientes.
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L. COMENTARIOS SCBRE LA GESTION (Cont.)

Desarrollo social

Tecpetrol colabora activamente con las comunidades cercanas a sus operaciones, contribuyendo con el
desarrollo sostenible de la poblacién y sus instituciones en las areas de educacion, salud, deporte, cultura y
promocion social. Con ese espiritu, realiza y apoya programas de desarrollo social en sectores rurales y urbanos
de bajos recursos, comunidades y escuelas vecinas a sus yacimientos, comprometiendo tanto a su personal
como a la poblacién de la zona en el desarrollo de los mismos.

El plan de gestion social incluye principalmente diversos programas de educacion, desarrollo sustentable,
revalorizacion cultural, capacitacion laboral y salud. Todos estos programas se planifican a partir de un
diagnéstico preciso de fa situacion que se desea mejorar y de un desarrollo técnico claro y eficiente.

2 - ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD Y SU GRUPO ECONOMICO

La Sociedad es controlada por Tecpetrol Internacional S.L.U., domiciliada en Espafia, quien posee subsidiarias
que desarrollan, invierten y operan negocios en la produccion, transporie y distribucién de petréieo y gas en
Argentina, Bolivia, Ecuador, México, Pert, Venezuela y Colombia.

A continuacién se detalla |2 sociedad controlante y las participaciones en sociedades de Tecpetrol S.A.:

Sociedad Controlante Actividad principal Pais % 2015 % 2014
; Inversiones y participacién en Espaifia 95,958 95,98
Tecpetrol Internacional S.L.U. sociedades. P :
Subsugla_mas. y otras Actividad principal Pais % 2015 % 2014
participaciones
Dapetrol SA. Exploracion, explotacién y venta | Argentina 97,50 97,50
de hidrocarburos.
o Exploracion, explotacion y venta | Bojivia 98.05 98.05
Tecpetrol de Bolivia S.A. de hidrocarburas. ' '
GEA — Geo Energy Alternatives S.A. | Servicio de asesoramiento. Argentina 70,00 70,00
Tecpetrol Colombia S.A.S. (1) Exploracién, explotacién y venta | cglombia 0,24 25,50

de hidrocarburos.
Concesitn de transporte de

Oleoducto del Valle S.A. oleaductos a Allen y del Argentina 2,10 2,10
oleoducto Allen - Puerto Rosales ‘
Tecpetrol del Per(i S.A.C. Eﬁ:i%rra:égguer)g;lotamén yventa | pen; 2,00 2,00
Tecpetrol Blogue 56 S.A.C. Eﬂ%r?o(ig?t;;ﬁmadén yventa | per 2,00 2,00
Tecpetral Lote 174 $.A.C. (2) Eéa:gf:ég?t‘);ﬁzmadén yventa | perg - 2,00
Tecpetrol de México 5.A. de C.V. (3) zrr::tggig%?&:%: iggs enel México 1,77 1,77
Burgos Oil Services S.A. de C.V. (4) Zr’::‘g:mf:c:‘:;‘ggs en el México 0,937 1,12
Norpower S.A. de C.V Prestacién de servicios en el México 060 0.60
A de Y area de hidrocarburos. ' '
Tecpetrol de Venezuela SA. Prestacién de servicios en el Venezuela 0,03 0,03

area de hidrocarburos.

S Prestacion de servicios de
Pardaliservices 8.A exploracion, evaluacién y Ecuacdor 0,0000054 0,0000054

desarrollo de hidrocarburos.
Prestacién de servicios de
Tecpeservices S.A. glseno, ingenieria y construcc_;on Ecuador 0,0063 0,0063
e obras en campos o cualquier
otra infraestructura petrolera.

Tecpecuador SA. Prestacidn de servicios en el Ecuador 0,0000002 | 0,0000002
drea de hidrocarburos.
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(1) Con fecha 22 de diciembre de 2015 la Junta de Accionistas de Tecpetrol de Colombia S.A.S. decidié un
aumento de capital del que la Sociedad no participd. Como consecuencia, ha disminuido el porcentaje de
pariicipacion en el patrimonio de dicha sociedad.

(2) Con fecha 5 de octubre de 2015 la Junta de Accionistas de Tecpetrol Lote 174 S.A.C resolvio una fusion por
absorcion con Tecpetrol del Perd S.AC. (come sociedad absorbente), con fecha efectiva 1 de noviembre de
2015.

(3) Con fecha 10 de octubre de 2014, las Asambleas de Accionistas de las sociedades Tecpetrol de México S.A.
de C.V. y TGT de México S.A. de C.V. aprobaron la fusién de dichas sociedades, subsistiendo Tecpetrol de
Meéxice S.A. de C.V. como sociedad fusionante.

(4) Con fecha 29 de diciembre de 2015 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Burgos Oil Services
S.A. de C.V. aprobé un aumento de capital sobre el cual la Sociedad renuncio a su derecho de acrecer. Como
consecuencia, el porceniaje de participacion en el patrimonio de dicha sociedad paso de 1,12% a 0,837%.

3 - INFORMACION RESUMIDA DE LA SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA

Se exponen a continuacion las principales cifras de los estados contables de la Sociedad:

Estrucfura patrimonial

(Valores expresados en pesos)
Estados contables individuales
31 de diciembre 31 de diciembre

Estados contables consolidados
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014 de 2015 de 2014
Activo corriente 1.418.934.763 790.665.043 1.482.714.161 840.281.440
Activo no carriente 3.629.555.434 2.292.847.944 7.696.827.288 4.129.060.310
Total activo 5.048.490.197 3.083.512.987 9.179.541.449 4.978.341.750
Pasivo corriente 1.979.999.190 1.732.461.188 2.173.712.200 1.889.605.409
Pasivo no corriente 1.756.410.243 910.225.655 5.692.470.424 2.646.605.813
Total pasivo 3.736.409.433 2.642.686.843 7.866.182.624 4.536.211.222
Participacion de terceros en

sociedades controladas - - 1.278.061 1.304.384
Patrimonio neto 1.312.080.764 440.826.144 1.312.080.764 440.826.144
Total pasivo mas patrimonio neto 5.048.490.197 3.083.512.987 9.179.541.449 4.978.341.750

Estructura de resultados
(Valores expresados en pesos)

Estados contables individuales

Estados contables consolidados

31 de diclembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014 de 2015 de 2014
Resultado operativo ordinario 237.905.470  387.192.580 215.347.818 381.568.170
Resultados financieros y por tenencia netos (692.983.131)  (263.762.830) (670.497.375) (257.757.836)
Otros ingresos y egresos 23.063.971 101.188.644 23.803.675 101.199.522
Resultado neto ordinario (432.013.690)  224.618.394 (431.345.882) 224.979.856
Impuesto a las ganancias 230.452.781  (116.611.153) 239.452.781 (116.611.153)
Participacion de terceros en

Sociedades controladas B ) (667.808) (361.462)
Pérdida /Ganancia del ejercicio (192.560.908)  108.007.241 (192.560.909) 108.007.241
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3 - SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA (Cont.)

Estructura de la generacién o aplicacion de fondos
(Valores expresados en pesos)

Estados contables individuales Estados contables consolidados
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre de 31 de diciembre
de 2015 de 2014 2015 de 2014
Fondos (aplicados a) generados por las (183.151.049) 923.040.927 (393.224.182) 953.388.788

actividades operativas

Fondos (aplicados a) las actividades de (1.137.478.091)  (1.278535623)  (3.055.737.887)  (2.249.933.878)

inversian
Fondos generados por las actividades de 1.307.321.470 284.824.384 3.428.800.144  1.238.719.317
Resultados financieros y por tenencia
generados por el efectivo y equivalentes 54.424 341 30.505.644 62.008.835 33.084.253
Total fondos generados (aplicados) en el 41.116.671 (40.164.668) 41.855.910  (24.731.520)
gjercicio
4 - PRINCIPALES INDICADORES
Estados contables individuales Estados contables consolidados
31 de diciembre 31 de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 2014 de 2015 de 2014
Solvencia (1) 0,35 0,17 0,17 0,10
Liquidez corriente (2) 0,72 0,46 0,68 045
Inmovilizacion del capital (3) 0,72 0,74 0,84 0,83
Rentabilidad (4) {22%) 23% (22%) 23%
N Patrimonio neto / pasivo total
(4] Activo corriente / pasivo corriente
3 Activo no corriente / activo total
{4} Resultado del ejercicio / (patrimonio neto promedio)

5 - ANALISIS DE LAS PRINCIPALES VARIACIONES PATRIMONIALES Y DE RESULTADOS DEL EJERCICIO

Los ingresos por explotacion del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 alcanzaron los $2.829 millones,
disminuyendo un 16% respecto del ejercicio anterior, como consecuencia principalmente de la significativa haja
del precio del petroleo durante el ejercicio, reducido en parte por el efecto de la fluctuacion cambiaria del dolar
con respecto al peso. . : '

El margen bruto disminuyd un 47%, respecto las cifras del 2014, producto del menor valor en los ingresos de
explotacion y el aumento en los costos. El resultado neto del ejercicio 2015 arrojé una pérdida de $193 millones
(neta dei cargo de impuesto a las ganancias por $239 millones — ganancia).

En 2015, el resultado de las inversiones en sociedades coniroladas, con influencia significativa y otras partes
relacionadas incluye el efecto de la disminucién en la participacion en Tecpetrol Colombia S.A.S. mencionado en
punto 1, Capitulo [Il (Comentarios sobre la Gestién).

Durante el presente ejercicio la Sociedad ha contado con flujos de fondos provenientes de financiamiento
bancario ($1.263 millones) y de aportes de los accionistas, a través de un aumento de capital a la Sociedad
($260 millones), para financiar el giro normal del negocio.

El financiamiento bancario se obtuvo a tasas de interés similares a ofras empresas del mercado argentino,
considerando caracteristicas comparables de solvencia, solidez, generacion de fondos y riesgo.
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5 - ANALISIS DE LAS PRINCIPALES VARIACIONES PATRIMONIALES Y DE RESULTADOS DEL EJERCICIO
{Cont.) :

Al cierre del ejercicio la Sociedad mantiene un crédito con sus accionistas por $390 millones producto de un
aumento de capital aprobado por la Asamblea Extraordinaria del 30 de diciembre de 2015, A la fecha de la
presente memoria dicho aumento se encuentra parcialmente integrado.

Las inversiones en bienes de uso y otros activos en el ejercicio ascendieron a $1.267 millones. Asimismo y como
consecuencia del revalio técnico realizado al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad incrementd el valor de los
pozos perforados y reparaciones en $588 millones; dicho valor nete de impuesto las ganancias por $206
millones se muestra en el estado de evolucion de patrimonic neto como “Reserva de RevalGo Técnico” y “Otras
res?rvas”, respectivamente.

Datos estadisticos (*)

31.12.15 31.12.14
.2 . . ™
PrOdI:ICCIOI'I enaunldade’s equivalentes 1.282 1.271
(miles de m” de petrdleo y gas)
Destinada a:
Mercado intemo 906 966
Mercado externo 286 305
Produccion de petréleo (miles de m®) 642 852
Produccién de gas (millones de m®) ' 640 619

{* No se consignan cifras de ventas por resultar similares a las de produccion.
{(**) En equivalencia calérica (1.000 m®de gas = 1 m® petroleo).
6 - CONTRATOS SIGNIFICATIVOS NO COMPRENDIDOS EN LA ACTIVIDAD PRINCIPAL

En el presente ejercicio no se han concertado contratos de significacién correspondientes a operaciones no
comprendidas en la actividad principal.

7 - INFORMACION SOBRE ACTIVOS FIJOS RELEVANTES

La Sociedad posee activos fijos situados principalmente en areas de las cuencas Noroeste, San Jorge y
Neuquina en Argentina. En el presente ejercicio la Sociedad realizd un revallio técnico de bienes de uso (ver
Nota 10 de los estados contables). En relacion con estos activos y considerando el marco regulatorio de la

actividad petrolera, la Sociedad pose ciertas obligaciones medioambientales, que consisten en el retiro de

instalaciones, el taponamiento de pozos y la remediacion de superficie, las que deben realizarse cuando se
_decide discontinuar una operacion.

8 - PROYECTOS ESPECIALES SIGNIFICATIVOS

En el ejercicio no se han desarrollado proyectos especiales significativos.

9 - OPERACIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las operaciones con partes relacionadas se mencionan en la Nota 7 de los presentes estados contables.
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10 - OBJETIVOS Y PERSPECTIVAS

El cambio de tendencia en el precio internacional del crudo iniciado en noviembre de 2014, genera
incertidumbres sobre las actividades del sector hidrocarburifera. A la fecha de los presentes estados contables,
la Sociedad continda realizando sus mayores esfuerzos para sostener la produccion y el empleo, sin perder de
vista el compromiso a largo plazo y buscando defender la viabilidad de los proyectos a través de la reduccion y/o
postergacion de inversiones, optimizacion de los costos, renegociacion de contratos con proveedores y haciendo

foco en la eficiencia y en el aumento de la productividad en los procesos operativos, administrativos y
comerciales.

La comercializacion de hidrocarburos en Argentina se estima que continuara desarrollandose como en ejercicios
anteriores en un marco de precios acordados entre las partes, previendo que debera exportarse una parte de la
produccién proveniente de yacimientos en la provincia de Chubut, mientras que la produccién de los demas
yacimientos ubicados en ofras provincias se destinara al mercado doméstico.

Se continuara con las tratativas con la provincia de Mendoza por la extension de la concesién del area Atuel
Norte.

11 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias,
que los mencionados en la Nota 9 y Nota 10 de los presentes estados contables, que incidan o puedan incidir
significativamente sobre la situacion patrimonial, econémica y/o financiera de la Sociedad.

12 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Estado de Resultados del ejercicio arroja una pérdida neta de $192.560.909. El Directorio de Tecpetrol S.A.
propone a la Asamblea de Accionistas que dicha pérdida sea absorbida parcialmente con la Reserva para
futuros dividendos y la Reserva Legal y que el remanente se mantenga como Resultados no Asignados, atento
que el monto de la misma no excede el limite impuesto por el articulo 206 de la Ley General de Sociedades.

No se propone asignacion de Reserva Legal dado que el resultado del ejercicio fue pérdida.

Los honorarios al Directorio y Consejo de Vigilancia provisionados en los estados contables por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 ascienden a $1.021.000, los que deberan ser aprobados por la Asamblea
de Accionistas que trate la presente Memoria y los Estados Contables.

El Directorio agradece al personal por la dedicacion y el esfuerzo realizado durante el ejercicio.

Buenos Aires, 3 de junio de 2018.
por EL DIRECTORIO

o /

Carlos M. Franck 3
Consejero de Vigilancia Director Titular




TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

INFORMACION JURIDICA

Estados contables por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Domicilio Legal:

Ejercicio informado:

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha y datos de inscripcion en el
Registro Publico:

Fecha de finalizacion del plazo de
duracion de la Sociedad:

Numero correlativo de
Inspeccion General de Justicia ("IGJ") :

Denominacién de
la Sociedad Conirolante:

Domicilio Legal de la Sociedad Controlante:
Actividad principal de la Sociedad Controlante:

Participacién de la Sociedad
Controlante sobre el patrimonio:

Porcentaje de votos de
la Sociedad Controlante:

Composicién del capital (Nota 9)

Véase nuestro informe de fecha
3 de junio de 2016

{Socio)

C.P.CEICABA T 1F17

Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

N°36, iniciado el 1 de enero de 2015y
finalizado el 31 de diciembre de 2015.

La exploracion, explotacién y desarrolle de yacimientos de
hidrocarburos; el transporte, [a transformacion, la destilacion

y €l aprovechamiento industrial de hidrocarburos y sus
derivados y el comercio de hidrocarburos.

Del Estatuto: inscripto bajo el nimero 247 del Libro 94 del tomo de
Sociedades por Accicnes con fecha 19 de junio de 1981.

De ias Modificaciones: 25 de marzo de 1983, 16 de octubre de 1985,
1 de julio de 1987, 24 de febrero de 1989, 12 de diciembre de 1989,
18 de agosto de 1992, 21 de diciembre de 1992, 6 de abril de 1993,
14 de diciembre de 1995, 30 de octubre de 1997, 13 de octubre de

2000, 14 de setiembre de 2005, 16 de noviembre de 2007,
23 de marzo de 2009, 20 de setiembre de 2010 y 2 de marzo de 2016.

19 de junio de 2080.

802.207

Tecpetrol Internacional S.L.U.
Calle Garcia de Paredes 94, 1°A, 28010 Madrid, Espafia.

Inversera.

95,98%.

98,3346%.

Al 31 de diciembre de 2015

Suscripos SR o
Clase de acciones rearace integracion useripte
Escriturales $ $ $
Ord. AV/N $1 -1 Voto cfu 410.281.911  252.381.617 662.663.528
Ord. B V/N $1 -5 Votos clu 223.718.08%  137.618.383 361.336.472
634.000.000  390.000.000 1.024.000.000

Carlos M. Franck
Consejero de Vigilancia

Juan José Mata
Director Titular




TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N° correlative de IGJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anonimas.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Valores expresados en pesos

ACTIVO 31.12.15 31.12.14
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 31.168.308 68.478.471
Ofras inversicnes (Anexo D) 113.675.886 35.249.052
Créditos por ventas (Nota 6 a)) 269.656.813 312.926.335
Otros créditos (Nota 6 b)) B847.604.755 230.562.423
Bienes de cambio (Nota 6 c)) 156.829.001 143.448.762
Total del active corriente 1.418.934.763 790.665.043
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 6 d)) 59.986.004 50.033.213
Impuesto diferido (Nota 6 e)) 278.368.319 248.907.383
Inversiones (Nota 6 T} y Anexo C) 46.768.895 47.657.931
Bienes de uso (Anexo A) 2981502810 1.658.076.711
Otros activos (Anexo B) 262.839.406 290.172.706
Total del activo no corriente 3.6290.555.434  2,292.847.944
Total del activo 5.048.490.197  3.083.512.987
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas
Deudas comerciales (Nota 6 g)) 565.338.473 737.892.238
Deudas financieras {Nota 6 h)) 1.276.927.133 522.039.258
Deudas sociales y fiscales (Nota 6 i)) 106.179.136 180.203.114
Otras deudas (Nota 6 j)) 25.443.526 270.301.922
Total de deudas 1.973.888.268 1.710.436.532
Previsiones (Anexo E) 6.110.922 22.024.656

Total del pasivo corriente

1.979.999.190

1.732.461.188

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas
Deudas financieras (Nota 6 k)) 804.957.909 262.557.776
Deudas sociales y fiscales (Nota 6 1)) 286.519.036 227.897.661
Oftras deudas (Nota 6 m)) 625.011.680 383.896.161
Total de deudas 1.716.488.625 874.351.598
Previsiones (Anexo E) 39.921.618 35.874.057
Total del pasive no corriente 1.756.410.243 910.225.655
Total del pasivo 3.736.409.433 2.642.686.843
PATRIMONIO NETO
Segdn estado correspondiente 1.312.080.764 440.826.144
Total del pasivo mas patrimonio neto 5.048.490.197  3.083.512.987

Las notas 1 a 11, anexos A, B, C, D, E, F y G, cuadros 1y 2 y los estados contables consolidados que se acompaiian

forman parte de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
3 de junio de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dra./Carolina Garcia Zafiga
Contadera Piblica (UCA)
C.P.C.ECABA T°236 F° 213

Carlos M. Franck
Consejero de Vigilancia

Juan José Ma

Director Titular
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ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, comparativo con el ejercicic anterior.

Valores expresados en pesos.
31.12.15

Ingresos por explotacion 2.828.974.132
Derechos y otros gastos de exportacion (3.846.483)

Costos de explotacion (Anexo G) (2.275.811.293)

31.12.14

3.383.772.193

(391.639.290)

(1.959.684.432)

Ganancia bruta 549.316.356 1.032.448.471
Resultado por valuacién de bienes de cambio al
valor neto de realizacién 58.366.953 49.125.070
Gastos de comercializacion {Anexo G) (92.970.500) (88.083.999)
Gastos de administracion (Anexo G) (399.229.416) (435.347.962)
Costos de exploracién (Anexo G) (20.146.400) (22.144.458)
Resultado sociedades controladas, con influencia
significativa y otras partes relacionadas 206.040.116 {96.454,695)
Ofros impuestos (Nota 3.3.s)) (63.471.639) (50.349.847)
Resultados financieros y por tenencia generados por activos
Intereses 14.880.253 17.557.227
Diferencias de cambio 86.255.782 26.531.791
Resultado por tenencia de titulos y derivados 29.209.527 (16.137.134)
Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos
Intereses (288.226.771) (100.215.572)
Comisiones y gastos bancarios (7.362.291) (4.056.259)
Diferencias de cambio (527.739.631) (187.442.883)
Otros ingresos y egresos, netos 23.063.971 101.188.644
{Pérdida) / Ganancia antes de impuestos a las
ganancias (432.013.690) 224.618.394
Impuesto a las ganancias (Nota 8) ' 239.452.781 (116.611.153)

{Pérdida) / Ganancia del ejercicio (192.560.909)

108.007.241

Las notas 1a 11, anexos A, B, C, D, E, F y G, cuadros 1 y 2 y los estados contables consolidados que se acompaiian forman parte de los

< Carlos M. Fra\n::ki

presentes estados contables,

Véase nuestro informe de fecha
3 de junio de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Consejero de Vigilancia

CP.CECABA T°228 F° 213
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Demicilio legat: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, comparativo con el ejercicio anterior.

Valores expresados en pesos.

Variacion del efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio (1}
Efectivo al cierre del gjercicio (1)

Aumento (Disminucién)} del efectivo

Actividades operativas
(Pérdida) / Ganancia del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efective proveniente de las actividades
operativas (2)

Depreciacion de bienes de uso

Amortizacion de otros activos

Cargo por impuesto a las ganancias

Intereses y diferencias de cambio por provisién abandono de pozos

Intereses perdidos

Variacion de previsiones y otras deudas

Resultado venta de bienes de uso

Resultado ofras inversiones

Resultado inversion sociedades controladas, con influencia significativa y
ofras partes relacionadas

Resultado financieres y por tenencia generados por el efectivo y sus
equivalenies

Pago impuesto a las ganancias
Dividendos provenientes de sociedades controladas

Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) de bienes de cambio

_(Aumento) de inversiones y otras inversicnes
(Aumento) de otros créditos
Disminucién (Aumento} de créditos por ventas
(Disminucion) Aumento de deudas comerciales
Aumento de deudas sociales y fiscales
(Disminucion) de otras deudas

Tofal del efectivo neto (aplicado a) generado por las operaciones

Actividades de inversion
Dividendos provenienies de otras inversiones
Incorporaciones netas de bienes de uso
Incorporaciones de otros activos
Ingreses por venta de bienes de uso

31.12.15 31.12.14
103.727.523 143.892.191
144.844.194 103.727.523

41.116.671 {40.164.668)
{192.560.909) 108.007.241
535.754.165 388.322.742
46.431.508 12.767.465
(239.452.781) 116.611.153
© 85,812,312 119.469.888
249.966.538 62.483.637
12 506.882 12.098.503
(3.429.336) (1.750.128)
{11.294.003) {17.326.956)
(206.040.116) 98.454.695
(54.424 341) (30.505.644)
{142.033.004) (172.709.589)
21.376.029 7.434.960
(13.380.239) {46.794.781) -
(275) (202.573)
(236.954.729) {99.548.520)
18.856.073 (143.903.603)
(172.553.765) 343.904.125
128.823.138 171.586.576
(10.554.196) (5.358.264)
{183.151.049) 923.040.927
11.264.003 17.326.956
{1.133.936.083) {1.083.080.255)
(19.098.208) (214.746.407)
4.262.197 1.964.083

Total efectivo aplicado a las actividades de inversion

{(1.137.478.091)

{1.278.535.623)

Actividades de financiacion
Aumento neto de deudas financieras
Intereses pagados
Aumento de capital
Pago de dividendos en efective

Total efectivo generado por las actividades de financiaciéon

Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y equivalentes
Resultado de colocaciones y fondos comunes de inversion

Intereses

Diferencias de cambio

Aumento del efectivo y equivalentes generado por resultados
financieros y por tenencia

Aumento (Disminucién) del efective

Transacciones que no afectan el efectivo:
Revalio Técnico de Bienes de Uso (neto del Impuesto a las ganancias)
Aumento de capital social no integrado

(1) Incluye los saldos del rubro caja y bancos y otras inversiones corrientes.
(2) La diferencia entre los intereses ganados y cobrados, no es significativa.

Las notas 1a 11, anexos A, B, C, D, E, F y G, cuadros 1 y 2 ¥ los estados contables consoclidados que se acompaiian forman parte de los presentes estados contables

P

Carlos M. Franck
Consejero de Vigitancia

Cbntadora Puiblica (UCA)
CP.CECABA T°226 F°213

1.263.352.297 499.048.872
{216.030.827) (57.286.488)
260.000.000 -

- {156.939.000)
1.307.321.470 284.824.384
35.427 4.298.418
9.885.094 14.332.140
44.503.820 11.875.086
54.424.341 30.505.644
41.116.671 (40.164.668)
382.198.342 -
390.000.000 -
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Tecpetrol Sociedad Andnima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 84, Tomo A de Sociedades Anonimas.
Deomicilic legal: Pasaje Deila Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 1 - Informacion general

Tecpetrol S.A. (la "Sociedad”} fue constituida el dia 5 de Junio de 1981 y realiza principalmenie actividades de
exploracion y explotacién de petrdlec y gas en la Repuablica Argentina y en otros paises latinoamericanos, a
través de empresas en las cuales posee participaciones. En Argentina la Sociedad es operadora de 4reas
hidrocarburiferas en las cuencas Golfe de San Jorge, Neuquina y Noroeste.

Nota 2 - Preparacion y presentacién de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables estan expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados conforme a
las normas contables argentinas de exposicién y valuacion contenidas -en las Resoluciones Técnicas emitidas
por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (‘FACPCE”), aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA”) v por las
normas emitidas por los organismos de contralor.

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos
surgen de los importes de los estados contables emitidos a dicha fecha.

Por su parte, se han efectuado ciertas reclasificaciones sobre la informacion al 31 de diciembre de 2014, para
exponerla sobre bases uniformes con las del presente ejercicio.

Nota 3 — Normas contables

Las normas contables mas significativas uiilizadas en la preparacion de los presentes estados contables son:
3.1. Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados contables de la Sociedad recenocieron, de acuerdo a la metodologia establecida por las normas
contables profesionales argentinas, las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto
de 1985. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2001 se discontinud el ajuste por inflacién de los
estados contables, debido a la existencia de un periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1 de enerc de 2002 ¥
hasta el 1 de marzo de 2003 se reconocieron nuevamente los efectos de la inflacién, debido a la existencia de
un nueve periodo inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por inflacion, de acuerdo a lo requerido por el

Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional y por las normas contables profesionales vigenies en ese
momento. .

Asimismo, de acuerdo a lo establecido por la Inspeccion General de Justicia en su marco normativo, a partir del
1 de marzo de 2003, no se ha aplicado el método de reexpresion de estados contables en moneda homogénea
contenido en la Resolucién Técnica N° 6 de la FACPCE y sus modificatorias aprobadas por el CPCECABA.

8in embargo, cabe destacar que las normas contables profesionales argentinas vigentes establecen que la
aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacién, definiendo

ciertas pautas para realizar esta evaluacion, las cuales no se cumplen a la fecha de emisién de los presentes
estados contables.

3.2. Estimaciones contables

La preparacién de los estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y
pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a una fecha determinada, por
ejemplo, las reservas de hidrocarburos, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos,
el cargo por impuesto a las ganancias, los costos de abandono y taponamiento de pozos, los planes de beneficio
a largo plazo y las previsiones para contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de tas
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

i0 de 2016
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
{Socio)
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Tecpetrol Sociedad An6nima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paoclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 3 — Normas contables {cont.)
3.3. Criterios de medicion y exposicién

A continuacion se detallan los principales criterios de valuacién y exposicion utilizados en la preparacion de los
presentes estados contables, los cuales son consistentes con los utilizados en el ejercicic anterior:

a) Caja y bancos
El efectivo disponible ha sido valuado a su valor nominal.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados considerando el tipo de cambio vigente al cierre
del gjercicio.

c) Otras inversiones

Las colocaciones a plazo y los depositos a la vista han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero
entregada al momento de la transaccion mas los intereses devengados al cierre del ejercicio. Los fondos
comunes de inversion y los titulos publicos han sido valuados a su valor de cotizacion al cierre del ejercicio.

d) Créditos por ventas y deudas comerciales

Los créditos por ventas y las deudas comerciales han sido valuadas a su valor nominal. Su valor actual, de

corresponder, calculado aplicando la tasa de descuento estimada al momento de la transaccion, no arroja
diferencias significativas.

La Sociedad analiza sus créditos por ventas en forma periddica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de
pago por |a contraparte o de incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Sociedad, reconoce una prevision
para deudores incobrables. Adicicnalmente, esta previsién es ajustada periddicamente en base a la anticuacién
de las cuentas a cobrar. '

e} Otros créditos y deudas

Los ofros créditos y deudas han sido valuados a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del
ejercicio, neto de su prevision por desvalorizacion, en caso de aplicar. Su valor actual, de corresponder,

" calculado aplicando la tasa de descuento estimada al momento de la transaccion, no arroja diferencias

significativas.
f) Bienes de cambio

Las existencias de petroleo crudo han sido valuados a su valor neto de realizacion al cierre del ejercicio.

Los materiales y repuestos han sido valuados a su costo de reposicién, el que no supera, en su conjunto, su
valor recuperable.

g) Inversiones - Participaciones en sociedades

Las participaciones en sociedades controladas y aquellas en las que se ejerce influencia significativa, han sido

valuadas a su valor patrimonial proporcional, calculado sobre los estados contables de dichas sociedades a las
fechas detalladas en el Anexo C.

Los estados contables utilizados para el célculo de la valuacion patrimonial proporcional fueron ajustados, de ser

necesario, a los efectos que los mismos estén preparados de acuerdo con las normas contables utilizadas por la
Sociedad.

Las sociedades radicadas en el exterior han sido clasificadas como no integradas con las operaciones de la
Sociedad debido a que:

Véase nuestro informe de fecha
de junic'de 2016

PRICE WAYERHOUSE & CO. S.R.L.

L~ (Socio)
CPCEGABA T P17




Tecpetrol Sociedad Andnima
N° correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del Tibro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 3 — Normas contables (cont.)

3.3. Criterios de medicidén y exposicion (cont.)

= las operaciones en el extranjero se llevan a cabe con un considerable grado de autonomia respecto de la
inversora;

* la mano de obra, materiales y ofros costos de los bienes y servicios de las operaciones en el extranjero se
cancelan, fundamentalmente, en la moneda local y/o en délares estadounidenses, y no en la moneda de los
estados contables de la inversora;

* |os ingresos por las operaciones en el extranjero se producen principalmente en moneda distinta a la de los
estados contables de la inversora.

Los activos y pasivos de las sociedades que emiten sus estados contables en moneda extranjera se convierten a
moneda argentina empleando el tipo de cambio entre ambas monedas vigente a la fecha de cierre de los
estados contables a convertir. Los resultados se convierten a moneda argentina empleando los tipos de cambio
promedio del ejercicio. Las diferencias de cambio generadas por la conversién se imputan en el Estado de
evolucién de patrimonio neto como “Diferencias transitorias de conversion”.

Las sociedades en las que no se ejerce control ni se tiene influencia significativa en sus decisiones han sido
valuadas a su costo reexpresado de acuerdo con la nota 3.1, el cual no excede su valor recuperable.

h) Bienes de uso

Los hienes de uso adquiridos han sido valuados a su costo reexpresado siguiendo los lineamientos detallados
en la nota 3.1, neto de las correspondientes depreciaciones acumuladas, excepto los pozos perforados y
reparaciones de pozos donde la Sociedad ha optado por medirlos, en el presente ejercicio, a su valor revaluado
(ver Nota 10). El valor revaluado es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado entre partes

interesadas y debidamente informadas, en una transaccion de contado, realizada en condiciones de
independencia mutua.

Los costos de exploracion y evaluacién se activan inicialmente y se acumulan individualmente por areas. En el
caso de areas exclusivamente exploratorias, estos costos incluyen estudios geolégicos y demas costos
directamente aftribuibles a la actividad. Posteriormente, si al momento de evaluacion comercial del area, se
determina que los resultados no son exitosos, se imputan a resultados en el periodo en el que la inexistencia de
reservas es confirmada definitivamente por los estudios e informes técnicos.

Los costos de perforacion de los pozos exploratorios se activan inicialmente hasta que se determina si existen
reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Durante este periodo y de existir produccién asociada
a dichos pozos, el valor de la inversion exploratoria es disminuida por el resultante neto de la comercializacion
de los hidrocarburos extraidos. Si no se encuentran tales reservas, los mencionados costos de perforacién se
imputan a resultados en el periodo en el que la inexistencia de reservas es confirmada definitivamente.

Ocasionalmente, un pozo exploratorio pusde determinar la existencia de reservas, pero las mismas pueden no
ser clasificadas como probadas cuando se finaliza la perforacién. En esos casos dichos costos contindian
activados en la medida en que el pozo hubiera encontrado suficiente cantidad de reservas para justificar su
terminacidn como pozo productor y que la compafiia estuviera haciendo progresos suficientes en la evaluacién
econdmica y operativa de la viabilidad del proyecto.

Durante la fase de exploracion y evaluacion los activos no son depreciados.

Los costos tangibles e intangibles de perforacién correspondientes a los pozos de desarrollo (incluidos los pozos
secos) se activan cuando se incurren. La Sociedad considera como pozos de desarrollo aquellos que son
perforados en areas productoras y cuyo objetivo sea el desarrollo de reservas probadas.

Las reparaciones realizadas en pozos que desarrollan reservas y/o incrementan la produccion se activan y se
deprecian en funcién a la vida util promedio de las mismas. Los costos de mantenimiento se reconocen en el
estado de resultados cuando se incurren.

El costo de taponamiento y abandonc de pozos se calcula y deprecia segdn los lineamientos detallados en la
Nota 3.3.j) y se incluye en el rubro pozos.

Véase nuestro informe de fecha

3 de jufio deR01s
PRICE WATERHQUSE & CO. SR.L.
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Tecpetrol Sociedad Andnima
N° comelativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 3 — Normas contables {cont.)
3.3. Criterios de medicion y exposicion (cont.)

La depreciacién de los pozos, maguinarias, equipos e instalaciones se calcula por ¢l métode del agotamiento en
base a las reservas probadas desarrolladas consideradas en cada area a partir del mes de puesta en produccién
o de terminacion.

La depreciacidn del resto de los bienes de uso ha sido calculada en linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida (il estimada,

El valor de los bienes de uso, considerado por area, no excede el valor recuperable estimado en base a la
informacion disponible a la fecha de emision de los estados contables.

i) Otros activos

Los derechos de explotacion y asociacion de las areas han sido valuados a su costo de adquisicién reexpresado
de acuerdo con la nota 3.1, neto de las correspondientes amortizaciones acumuladas.

La amortizacion de las dreas en desarrollo se calcula por el método dei agotamiento en funcién de los metros
clbicos de hidrocarburos extraidos sobre el total de reservas probadas econdmicamente rentables consideradas
en cada area. La comrespondiente a areas exploratorias ha sido calculada en funcién de razonables criterios de
prudencia en base a las reestimaciones periddicas del potencial de las mismas.

E! valor de estos activos, considerados por area, no excede su valor recuperable en base a la informacion
disponible a la fecha de emision de los estados contables.

i) Costos de abandono y taponamiento de pozos

El valor actual de los costos relacionados con el taponamiento y abandono de pozos se calcula para cada area
estableciendo un flujo de fondos que es descontado a una tasa de interés promedio vigente de endeudamiento
para la industria en el pais.

El valor actual determinado se reconoce como saldo inicial de activo y de pasivo. Con el transcurso del tiempo,
el pasivo es acrecentado hasta alcanzar su valor presente en cada periodo, mientras que el activo es depreciado
por el método de unidades de produccion considerando las reservas probadas desarrolladas y la produccién del
ejercicio. El pasivo se incluye dentro del rubro Otras deudas en el pasivo no corriente.

Las reestimaciones en los costos futures de taponamiento, en caso de existir, se registran siguiendo los mismos
criterios que para la estimacién inicial.

El saldo activado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por costos de abandono y tapenamiento de pozos asciende
a un total de $215,4 millones y $77,3 millones respectivamente y su correspondiente depreciacién acumulada es
de $61,9 millones y $45,1 millones respectivamente.

k) Deudas financieras

Las deudas financieras han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los costos de la
transaccion, mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

1) Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente, que la Sociedad determina aplicando la
tasa del 35% sobre la utilidad impositiva calculada sobre la base de la normativa vigente.

La Sociedad ha reconccido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
computando, de esta manera, las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivos. Las principales diferencias temporarias se originan en las distintas mediciones contables
e impositivas de los bienes de uso, otros activos, inversiones, otros créditos, quebrantos y provisiones.

Véase nuestro informe de fecha

{Socio)
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Tecpetrol Sociedad Andnima
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Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 3 — Normas contables (cont.)
3.3. Criterios de medicidn y exposicion {cont.}

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas, la tasa impositiva vigente al momento de su reversion o utilizacion, de acuerdo con las normas
legales sancionadas a la fecha de emision de los presentes estados contables.

La Sociedad puede optar, a efectos del calculo del impuesto diferido, entre reconocer el ajuste por inflacion
contenido en la valuacién contable de los bienes de uso como diferencia temporaria, dando lugar al computo del
pasivo comespondiente, o bien mantener dicha diferencia como permanente, exponiendo el efecto contable que
resultaria de haber seguido el otro criterio.

Al respecto, la Sociedad ha optado por la segunda opcién, informando dicha situacién en nota a los estados
contables. En este sentido, la diferencia acumuiada por el efecto de reexpresion monetaria a la tasa del
impuesto asciende aproximadamente a $7,7 millones y $8,9 millones al 31 de diciembre de 2015 y 2014
respectivamente. El cargo a resultados que hubiera correspondido por la reversién del pasivo por impuesto
diferido asciende aproximadamente a $1.2 millones al 31 de diciembre de 2015 y de $1,8 millones al 31 de

- diciembre de 2014.

A continuacion se muestran los montos y plazos de reversion, estimados en base a los niveles de produccion y
reservas, con la informacion disponible a la fecha:

2018 2017 2018 Resto Total
0,7 0,7 0,1 6,2 7.7

m) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta (IGMP) aplicando la tasa vigente del 1%
sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las
ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos.
Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera
producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene un saldo acumulado de $23 millones. Al 31 de diciembre 2014 la
Sociedad no ha constituido provisién para el IGMP, ya que dicho impuesto resultd inferior al determinado en el
impuesto a las ganancias.

n) Regalias y regimenes de retencion a las exportaciones

Por la produccion de petréleo crudo y gas natural se abonan regalias que van del 12% al 22,7% de dicha
produccion, valorizada sobre la base de los precios efectivamente obtenidos en la comercializacién de los
hidrocarburos del area, menos deducciones previstas en la legislacion por el acondicionamiento del producto

para ponerle en condiciones de entrega a terceros. Las regalias se exponen en “Costo de explotacion” en el
estado de resultados.

Desde 2007 a 2014 el Ministerio de Economia establecié derechos de exportacion variables cuyas alicuotas
variaban con el precio internacional del crudo y el Estado retenia la diferencia entre un valor de corte de US$70
por barril y el precio intemacional del crudo. Con esto lograba que el precio interno del crudo se comercializara a
valores mucho menores que en el mercado internacional. A fines de 2014 el precio internacional del crudo cayd
por debajo del valor de referencia que determinaba las alicuotas, por lo que estableci6 alicuotas fijas y en
diciembre de 2014, el Ministerio de Economia emiti6 la resolucién N° 1077/14, que entré en vigencia a partir del
1 de enero de 2015. Dicha resolucién deroga la resolucion N° 394/07 y sus modificatorias, estableciendo para
tos derechos de exportacion una alicuota fija del 1% cuando el precio de referencia este por debajo de US$71
por barril y una alicuota variable en caso que dicho precio sea igual o superior a US$71 por barril,

Véase nuestro informe de fecha
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Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 3 — Normas contables {cont.)
3.3. Criterios de medicion y exposicion {cont.)
Los derechos de exportacion pagades no son deducidos del precio a efectos del calculo de regalias. Los
derechos de exportacidén se exponen en la linea “Derechos y otros gastos de exportaciéon” en el estado de
resultados.
Los derechos de exportacion y las regalias se reconocen de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.3.r).
o) Deudas sociales no corrientes

a) Planes de beneficio por retiro y ofros
La Sociedad tiene vigente dos programas de beneficios bajo la modalidad de “beneficios definidos no fondeados”
y “ofros beneficios a largo plazo” que, bajo ciertas condiciones por ella establecidas, se otorgan con
posterioridad al retiro y durante el gjercicio laboral, los cuales son registrados siguiendo los lineamientos de las

normativas contables vigentes.

Las principales premisas actuariales consideran una tasa de descuenio del 7% y del 6% real promedio y una
tasa de incremento salarial del 2% y 3% respectivamente. Los impories por estos planes son los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2015 2014
Valor presente de las obligaciones no fondeadas 164.594.468 140.175.645
Costo por servicios prestados en el pasado no reconocidos (15.280.081) (3.353.158)
Ganancias /(Pérdidas) aciuariales no reconocidas 44.732.992 26.438.019
Pasivo neto reconocido 194.047.379 163.260.506

El pasivo correspondiente a estos planes se encuentra registrado al valor presente de los flujos de fondos
futuros, siende imputado su cargo durante los afios de servicio restantes de los beneficiarios involucrados hasta
el cumplimiento de todas las condiciones a las que se encuéntra sujeto el reconocimienio de cada beneficio.
Dicho pasivo es calculado por actuarios independientes, al menos una vez al afio, utilizando el método de
“Unidad de crédito proyeciada”

El pasivo neto reconocido por tales beneficios se expone dentro del rubro “Deudas sociales” del pasivo no
corriente, no existiendo deuda exigible al cierre del ejercicio y el cargo a resultados, cuyo monto asciende en el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 a $23.134.202 ($30.194.308 al 31 de diciembre de 2014) se
expone dentro de la linea de “Sueldos y cargas sociales” del Anexo G.

b) Programa de retencion e incentivo a largo plazo de empleados

Tecpetrol International $.A. (controlante indirecta de la Sociedad) adopté un programa de retencion e incentivos
a largo plazo para ciertos empleados de algunas subsidiarias. Conforme a este programa, ciertos altos directivos
de Tecpetrol S.A. recibiran un nimero de unidades valuadas segin el valor en libros del Patrimonio Neto por
accion de Tecpetrol International S.A. (excluyendo la participacion no controlante).

Véase nuestro informe de fecha

{Socio)

v,
C.P.CECABA. T P17
1




Tecpetrol Sociedad Anénima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicitio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 3 — Normas contables {cont.}
3.3. Criterios de medicion y exposicion {cont.)

Las unidades son devengadas en un periodo de cuatro afios y Tecpetrol S.A. pagarad la compensacion
equivalente a las unidades asignadas luego de transcurrida un periodo de 10 afios de la fecha de recepeion, con
opcion por parte del empleado de solicitarla a partir del s&ptimo afio, o cuando el mismo quede desvinculado de
la Sociedad, al valor de libros del (itimo Patrimonio Neto publicade por accion {excluyendo la participacién no
controlante) de Tecpetrol International S.A. al momento del pago. Los beneficiarios recibiran también importes en
efectivo equivalentes al dividendo pagado por accion, cada vez que Tecpetrol Intemational S.A. pague un
dividendo en efectivo a sus accionistas.

Basados en célculos realizados por actuarios independientes, la Sociedad reconocié al 31 de diciembre del 2015
y 2014, un pasivo de $90.583.260 y $61.823.294, respectivamente. El cargo a resultados por el devengamiento
del plan asciende a $2.706.510 (ganancia) y $16.059.585 (pérdida) al 31 de diciembre de 2015 y 2014
respectivamente y se expone dentra de la linea “Sueldos y cargas sociales” del Anexo G.

o) Previsiones

Se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian originar obligaciones para la Sociedad, en
la medida en que sean probables y puedan ser cuantificadas razonablemente, tomando en cuenta las
expectativas de la Gerencia de la Sociedad y en consulta con sus asesores legales.

p) Patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos
detallados en la nota 3.1. : :

d) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de hidrocarburos se reconocen cuando los riesgos significativos y los beneficios de la
propiedad han sido transferidos al comprador.

Los ingresos por ventas correspondientes a las actividades de produccion de petréleo y gas natural, en los que
la Sociedad tiene participacion compartida con otres productores, se reconoce sobre la base de la asignacion
real.

Los dividendos ganados se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro.

r) Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen en el estado de resultados de acuerdo con el criterio de Io devengado.
s) Otros impuestos

Corresponde al Impuesto sobre los débitos y créditos en cuenta corriente bancaria (Ley N° 25.413).

t) Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de situacion patrimonial a su

valor razonable en la fecha en la que se contrata el mismo. Posteriormente son valuados a su valor razonable
con cambios en resultados.

Durante el sjercicio 2015 la Sociedad concertod oberaciones de derivados, no realizando operaciones de este tipo

durante el ejercicio 2014. Al 31 de diciembre de 2015, no hay saldos remanentes de activos o pasivos por dichas
operaciones. '

Wéase nuestro informe de fecha

34 o de 2016
PRICE WATERMOUSE & CO. S.R.L.
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N® correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 289/297 - piso 16 - Ciudad Auidnoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

3.4, Participaciones en Uniones Transitorias de Empresas (UTEs) y Consorcios

Los estados contables de Tecpetral S.A. incluyen en cada rubro la participacion proporcional de la Sociedad en
los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de las UTEs y consorcios de los que participa.

En el Cuadro 1 se exponen las UTEs y Consorcios en los que la Sociedad participa, asi coma también la
participacién proporcional de la Sociedad en los activos y pasivos, los cuales han sido valuados con los mismos
criterios utilizados por Tecpetrol S.A. :

Nota 4 — Compromisos de inversién y garantias - Contingencias

a — Compromisos de inversién y garantias

A la fecha de los presentes estados contables Tecpetrol S.A., mantiene las siguientes garantias por
compromisos de inversion (expuestos en millcnes de délares, a la participacién en cada area):

Sociedad Area Compromiso Vencimiento
Tecpetrol S.A. Rio Colorado 0,57 | Final del 1° periodo de exploracion
Tecpetrol S.A. Rio Atuel 2,97 { Final del 1° periodo de exploracién
Tecpetrol S.A. Agua Salada 2,85 | Diciembre 2016
Tecpetrol S.A. Loma Ancha 25.72 | Diciembre 2019

Adicionalmente, se detallan a continuacién los principales compromisos asumidos por Tecpetrol S.A.:

- Garantiza de manera solidaria, continua, incondicional e imevocable, que proveera a Tecpetrol de Bolivia S.A.
todos los recursos técnicos y financieros necesarios para que dicha empresa ejecute completamente y en forma
apropiada sus obligaciones en conformidad con los contratos de operacion de los Blogues Aquio e Ipati.

- Garantiza el cumplimiento de obligaciones laborales (fase I} de los contratos de Tecpetrol Colombia S.A.S. en
las areas CPOB, CPO7 y CPO13 en Colombia por la suma total de U$S 0,87 millones y con vencimiento entre

julio 2016 y julio 2017 (fase |) y por la suma de US$ 0,2 millones, con vencimiento entre julio 2019 y julio de 2020
{fase II).

- Garantiza las obligaciones respecto de los saneamientos de pasivos ambientales por las areas Rio Colorado y

Rio Atuel por las sumas de US$ 0,7 y US$ 0,8 respectivamente con vencimientos al final del primer periodo de
exploracién.

- Garantiza pdlizas de contracautela judicial a favor del Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial
N° 3 de Argentina segiin medidas cautelares por US$ 1,60 millones.

b — Contingencias

La Sociedad posee pasivos contingentes con respecto a los reclamos impositivos que surgen en el curso normal
de sus operaciones. Asimismo existen algunas interpretaciones de ciertas normas por parie de entidades

regulatorias referidas a la forma de calculo y liguidacion de ciertos tributos que difieren del criterio sustentado por
Tecpetrol.

Véase nuestro informe de fecha

3 dg de 2018
PRICE WA YOUSE & CO. SR.L.

{Socio)
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Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 4 — Compromisos de inversidn y garantias - Contingencias (cont.)

b - Contingencias (cont.)

La autoridad de contralor impositiva, Administracién Federal de Ingresos Plblicos (AFIP) ha realizado una
determinacion de oficio a Tecpetrol S.A. correspondiente al Impuesto a las ganancias por $9,6 millones, mas
intereses y multas, bajo el argumento de un tratamiento supuestamente incorrecto de los resultados de ciertos
instrumentos derivados de petréleo crudo y de otras deducciones, por los periodos fiscales 2000 y 2001. En julio
de 2006 se interpuso un recursoc de apelacion, con efectos suspensivos respecto de la intimacion de pago. En
mayo de 2011 la Sociedad fue notificada de la sentencia de Tribunal Fiscal, el cual fallé a favor de la Sociedad
en relacién al tratamiento de los instrumentos derivados de peiréleo crudo y en contra de la Sociedad respecto
de ciertas deducciones. Por su parte, al haber cesado el efecto suspensivo det recurso de apelacién ante el
Tribunal Fiscal, en noviembre de 2011 la Sociedad ha procedido a cancelar el monio correspondiente a los
rubros que le resultaran adversos en virtud de la sentencia ($ 0,4 millones aproximadamente en concepto de
impuesto mas intereses), sin perjuicio de lo cual la Sociedad ha interpuesto recurso de apelacion ante la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal. En julio de 2013 dicha Camara fallé a favor

de Tecpetrol S.A. Sin embargo, el Fisco Nacional recurrio la sentencia ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién.

En base a la evaluacién de la Gerencia y al asesoramiento de sus abogados, no se prevé incurrir en gastos

significativos derivados de pasivos contingentes que no se encuentren previsicnados en los presentes estados
confables.

Nota 5 — Reservas de hidrocarburos

Por reservas se entiende a los volimenes de petréleo y gas (expresado en m3 equivalentes de petrdleo) que
originan o estan asociados a algin ingresc econémico, en las dreas donde la Sociedad opera o tiene
participacion (directa o indirecta) y sobre los cuales se posee derechos para su explotacion.

Existen humerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimacién de las reservas probadas y
con respecto a la estimacion de perfiles de preduccion futura, costos de desamollo y precios, incluyendo diversos
factores que escapan al control del productor. El procedimiento de calculo de las reservas es un proceso
subjetivo de estimacién de petréleo crudo y gas natural a ser recuperado del subsuelo, que involucra cierto
grade de incertidumbre. La estimacion de reservas se realiza en funcion a la calidad de la informacion de
geologia e ingenieria disponible y de su interpretacion.

Las reservas probadas (desarrolladas y no desarrolladas) de hidrocarburos estimadas al 31 de diciembre de
2015 ascienden a:

Petrdleo — millones de metros clibicos 4.5
Gas — miles de millones de metros cuibicos 22

Las estimaciones de reservas fueron preparadas por personal técnico de la Sociedad y estas pueden diferir de
las estimadas por terceros para otros fines especificos.

Estas estimaciones de reservas se basan en las condiciones tecnoldgicas y econ6micas vigentes al 30 de junio
de 2015, considerando la evaluacion econdmica, dentro del periodo de vigencia del contrato de concesién, a
efectos de determinar el término de su recuperabilidad. La estimacion de reservas es ajustada en la medida que

cambios en los aspectos considerados para la evaluacién de las mismas asi lo justifiquen o, al menos, una vez
al aio.

Véase nuestro informe de fecha

3 g€ jurina.de 2016
PRICE WATE USE & CO. S.R.L.
' (Socio)
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Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 6 — Composicién de rubros del Estado de Situacién Patrimonial

Valores expresados en pesos

31.12.15 31.12.14

ACTIVO CORRIENTE
a) Créditos por ventas
Comunes 269.209.646 314.128.304
Con otras sociedades relacionadas 75.458.711 49.396.126
Prevision para créditos incobrables (75.011.544) (50.598.095)

269.656.813 312,926.335
b) Otros créditos
Fiscales 194.739.764 81.118.115
Cuentas a cobrar 98.450.141 30.214.674
Con accionistas 390.000.000 -
Con ofras sociedades relacionadas 79.434 286 54.540.425
Anticipos y préstamos al personal 7.692.790 9.3585.062
Sociedades controladas:

- Tecpetrol de Bolivia S.A. 14,255.810 5.624.224

- Dapetral S.A. 1.926.986 599.049

- GEA-GEQ Energy Alternatives S.A. 20.016
Sociedades sobre las que tiene influencia
significativa:

- Tecpetrol Colombia S.A.S. - 10.409.816
Anticipos a proveedores 5.171.033 13.702.088
Seguros, gastos y otros a devengar 10.802.223 6.222.027
Diversos 47.247.554 20.953.185
Prevision para créditos incobrables (2.135.848) (2.176.242)

847.604.755 230.562.423
c) Bienes de cambio
Hidrocarburos 106.811.054 97.465.436
Materiales y repuestos 50.017.947 45.983.326
156.829.001 143.448.762
ACTIVO NC CORRIENTE
d) Otros créditos
Fiscales 23.031.243 -
Sociedades controladas:

- Tecpetrol de Bolivia S.A. - 25.653.000
Cuentas a cobrar 16.302.424 12.274.602
Préstamos al persenal 20.107.380 10.891.810
Gastos a devengar 1.080.467 1.749.311
Diversos 47.603 47.603
Prevision para créditos incobrables (683.113) {583.113)

59.986.004 50.033.213

e) Impuesto diferido
Activo por impuesto diferido (Nota 8) 278.368.319 246.907.383
278.368.319 246.907.383

Véase nuesfro informe de fecha

3 definivgde 2016
PRICE WAT@SE & CO.SR.L
: (Socio)
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Notas a los Estados-Co'ntabIes al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 6 - Composicion de rubros del Estado de Situacién Patrimonial (Cont.)

Valores expresados en pesos

f) Inversiones

Al inicio del ejercicio

Aporte de capital

Bajas

Dividendos

Resultados

Reclasificacion (de) / a ofras deudas
Diferencias de conversion

Al cierre del ejercicio

PASIVO CORRIENTE

g) Deudas comerciales
Comunes
Sociedades controladas:
- GEA-GEQ Energy Alternatives S.A.
Con otras sociedades relacionadas

h) Deudas financieras

Préstamos bancarios

Adelantos en cuenta corriente
Otros préstamos

Con ofras sociedades relacionadas

i) Deudas sociales y fiscales
Fiscales
Sociales

j) Otras deudas

Compromisos de recomposicidn patrimonial —
Inversiones permanentes (Anexo C)

Provisién honorarios directores y sindicos

Diversas

Véase nuestrg informe de fecha

3 deflnig d& 2016
PRICE WATER SE & CO. S.R.L.

{Socio)

C.P.C.ECABA. T F17

311215 311214
47.657.931 39.115.759
275 256.530
- (53.957)
(21.376.029) {7.434.960)
206.040.116 (98.454.695)
(217.170.584) 142.757.135
31.617.186 (28.527.881)
46.768.895 47.657.931
548.693.591 676.834.361
4.408 1.967
16.640.474 61.055.910
565.338.473 737.892.238
668.116.970 337.292.820
406.612.705 184.746.438
202.120.000 -
77.458 -
1.276.927.133 522.039.258
79.522.690 161.367.835
26.656.446 18.835.279
106.179.136 180.203.114
22.689.276 239.859.860
1.021.000 2.204.500
1.733.250 28.237.562
25.443.526 270.301.922
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Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 6 —~ Composicion de rubros del Estado de Situacion Patrimonial {Cont.)

Valores expresados en pesos

PASIVO NO CORRIENTE
31.12.15 311214
. k) Deudas financieras
Préstamos bancarios 551.930.002 262.557.776
Otros préstamos 129.096.000 -
Con otras sociedades relacionadas 123.931.907 -
804.957.909 262.557.776
I) Deudas sociales y fiscales
Sociales 284.630.639  225.083.800
Fiscales — Ley 26.476 (titulo 1) 1.888.397 2.813.861
286.519.036 227.897.661
m) Otras deudas
Preservacion ambiental 575240608  351.258.704
Otros 49.771.072 32.637.457
625.011.680 383.896.161

Nota 7 — Operaciones con sociedades relacionadas

Durante el ejercicio se han perfeccionado las siguientes transacciones con sociedades relacionadas:

Valores expresados en pesos

Sociedades
controladas

Otras sociedades Total

2015 y finalizado el 31 de diciembre relacionadas

2015

Ingresos por ventas - 51.804.028 51.804.028
intereses ganados 582.601 878.192 1.460.793
Intereses a favor de terceros (461.562) (461.562)

(174.237.551)  (174.237.551)
(11.169.075)

Compra de bienes de uso

Prestaciones de terceros - (11.169.075)

Ejercicio iniciado ¢l 1 de enero de Sociedades Otras sociedades Total

‘2014 y finalizado el 31 de diciembre controladas relacionadas

de 2014

Ingresos por ventas - 18.802.959 18.802.959
Intereses ganados 936.641 1.007.008 1.943.649
Intereses a favor de terceros (3.329.100) - (3.329.100)
Compra de bienes de uso - (123.198.980) . (123.198.980)
Prestaciones de terceros - (7.511.393) (7.511.393)

Véase nuestro informe de facha

3 g€ junicle 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 8 — Impuesto a las ganancias

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la ufilidad contable:

Q
(

31.12.15 311214
Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias (432.013.690) 224 .618.394
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto 151,204.791 (78.616.438)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Resultado sociedades controladas, con influencia 72.114.041 (34.459.143)
significativa y otras partes relacionadas -

- Efecto de reexpresion monetaria y otros 16.133.950 (3.535.572)
Total cargo por impuesto a las ganancias 239.452.782 (116.611.153)
- Impuesto diferido - cargo a resultados 237.260.044 63.700.237
- Diferencia entre provision y declaracién jurada / Impuesto
‘determinado del ejercicio 2.192.738 {180.320.390)

239.452.782 {116.611.153)

La evolucion de los activos y pasivos por impueste diferide se detallan en el siguiente cuadro:

Activos Activos Pasivos Pasivos diferidos

diferidos — diferidos - diferidos - = Revaldo Total

pravisiones y quebrantos inversiones y  Técnico bienes

bienes de uso otros créditos  de uso
Saldo al inicio del ejercicio 252.264.796 - (5.357.413) - 246.907.383
Cargo a resultados 55.851.120 177.576.862 3.832.062 - 237.260.044
Cargo a Otras reservas ’
(Nota 10) - - - (205.799.108) (205.799.108)
Saldo al cierre del gjercicio 308.1156.916  177.576.862 (1.525.351) (206.799.108) 278.368.319

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad posee quebrantos impositivos por $507 millones los que prescriben en
el afio 2021. '

Nota 9 - Estado de capitales

Al 31 de diciembre de 2015 el capital suscripto asciende a $1.024.000.000 representado por acciones ordinarias
de valor nominal $1 c/u.

Al 31 de diciembre de 2014 el capital suscripto, integrado e inscripto en el Registro Pdblico ascendia a
$374.000.000, representado en su totalidad por acciones ordinarias de valor nominal $1 c/u. Con fecha 31 de
julio de 2015 y 30 de diciembre de 2015 las Asambleas Exiraordinarias de Accionistas de la Sociedad aprobaron
aumentos de capital por $260.000.000 y por $390.000.000 respectivamente. El primer aumento se encuentran
totalmente integrado e inscripto en el Registro Pablico, mientras que, el segundo aumento de capital fue

parcialmente integrado en enero de 2016 y a la fecha de los presentes estados contables esta en proceso de
inscripcion en el Registro Piblico.

Véase nuesiro informe de fecha

3de de 2016
PRICE WAT USE & CO. SR.L.
{Socio)
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Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 10 — Revaliio de bienes de uso

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha efectuado por medio de la contratacién de peritos externos
independientes un revalio técnico de pozos perforados (perforaciones) y reparaciones de pozos (workover),
incluido en el rubro Pozos. La gerencia de la Sociedad estima que registrar este rubro a su valor revaluado
resulta una presentacidn mas adecuada de estos activos en los estados contables de la Sociedad. A tal efecto,
se obtuvieron y aprobaron las valuaciones efectuadas por los peritos externos independientes, considerando que
el valor resultante se aproxima al valor de mercado, el cual no supera su valor recuperable.

Cuando se realiza una revaluacién a un elemento integrante de los bienes de uso debe aplicarse el mismo
modelo tambien a todos los elementos que pertenezean a la misma clase de activo, dentro de cada rubro. Una
clase de elementos pertenecientes a bienes revaluados, es un conjunto de activos de similar naturaleza y uso en
las operaciones de la Sociedad.

Para |a obtencion de los valores revaluados, se han uiilizado los siguientes métodos descriptos a continuacién:

a) El Enfoque de Ventas Comparativas analiza ventas recientes (u ofertas) de propiedades similares
(‘comparables”) para indicar el valor del activo. Si no existen comparables idénticos al activo analizado, los
precios de venta de los comparables se ajustan para igualarlos a las caracteristicas del activo alcanzado.

b) El Enfogue de Costos estima el valor del activo en comparacién con el costo de producir un nueve activo o
una propiedad sustituta, lo que en el mercado sugiera como mas apropiado. El costo se compara con el valor del
activo existente y es ajustado por diferencias en edad, condicion y utilidad del activo. En su forma mas simple, el
Enfoque de Costos esta representado por el costo de reposicion nuevo menos todos los tipos de depreciacion.
La depreciacion para fines de avalio se define como la diferencia en valor existente entre una propiedad
existente y una propiedad hipotéticamente nueva, tomada como estandar de comparacion.

c) El Enfoque de Ingresos considera que el valor puede ser estimado por los beneficios futuros que espera su
propietario. Es utilizado en la valuacion de activos fisicos cuando es posible determinar un ingreso que pueda
ser directamente relacionado con el activo. No obstante, no es muy utilizado en la valuacién de propiedad, planta

y equipo, principalmente, dada la dificultad en determinar el ingreso que pueda ser directamente relacionado a
un activo especifico.

En particular las perforaciones y workover incluidos en el rubro Pozos y que constituyen una parte de los activos
ubicados en los distintos yacimientos vinculados a la produccién de hidrocarburos, no son materia de
negociacion en forma individual; muchos de ellos se convierten en inmuebles por accesion y por consiguiente
tampoco pueden negociarse para ser desmontados y reubicados en una nueva localizacién. Por lo tanto, no
existen mercados estables de bienes similares en condicién de usados que se ofrezcan a la compra-venta de
donde poder realizar la valuacion por ventas comparables, sélo es posible encontrar lotes aislados de materiales
sobrantes (surplus) o liquidaciones de equipos, que en ningdn caso permiten reflejar el valor revaluado bajo una
premisa de empresa en marcha o continuacién de operaciones. Es por ello que para determinar su valor fue
utilizado mayoritariamente el método del costo.

Sin embargo, al realizar las verificaciones correspondientes, se verificd que el valor revaluado de los activos
existentes en los yacimientos El Tordillo, La Tapera y Puesto Quiroga, valuados por el Enfoque de Costos,
superaban el valor recuperable que fue determinado bajo el Enfoque de Ingresos. Por ello, a fin de dejar
registrado los activos fijos existentes en estos yacimientos a su valor recuperable, se ha aplicado un coeficiente
de castigo adicional por obsolescencia econdémica, al momento de establecer el valor revaluado de los mismos

Las revaluaciones se haran con una regularidad que permita asegurar que el importe contable registrado no
difiera significativamente del valor recuperable a la fecha de cierre de cada ejercicio. '

El incremento del valor de pozos perforados y workover, incluidos en el rubro Pozos, como resultado del revaltio
técnico realizado al 31 de diciembre de 2015 ascendit a $587.997.450 y ha sido registrado neto de los efectos

fiscales por $205.799.108, en el estado de evolucidn de patrimonio neto bajo el rubro “Reserva de Revalio
Tecnico” y “Otras reservas”, respectivamente. .

Véase nuestro informe de fecha
3 d¢fjunioYe 2016
PRICE WAT USE & CO. S.R.L.

— {Socio)
CPCEQABA T1F17

19




Tecpetrol Sociedad Andnima

N? correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 10 — Revalio de bienes de uso (Cont.)

Si los pozos y reparaciones de pozos hubieran sido valuados a su costo histérico, el valor neto resultante
hubiera sido de $1.369.304.710

La Reserva de Revaltio Técnico se revierte, neto de los efectos fiscales, a través de (i) la baja de los pozos y
workover revaluados o {ji) los cargos por depreciacion.

Con fecha 19 de mayo de 20186, la Inspeccién General de Justicia dio conformidad administrativa con el nimero
7597 al revallo técnico.efectuado al 31 de diciembre de 2015.

Nota 11 — Hechos poesteriores al cierre del ejercicio
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias,

que los mencionados en la Nota 8 y Nota 10 de los presentes estados contables, que incidan o puedan incidir
significativamente sobre la situacién patrimonial, econémica y/o financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
3 de junio de 20186

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. W% & vy
{Socio) Carlos M.Franck 0
C.P.OECABA T1F17 Consejero de Vigilancia Dlrector Titular
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

Anexo D

N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

OTRAS INVERSIONES
" Valores expresados en pesos.

Cuenta principal Valor en Valor en
y caracteristicas libros libros
al 31.12.15 al 31.12.14

CORRIENTES
Depésitos a la vista - otras sociedades relacionadas 17.807.789 9.016.737
Depdsitos a la vista - comunes 1.550 -
Otras colocaciones financieras - comunes 95.502.079 14.799.555
Titulos 364.468 11.432.760
Total 113.675.886 35.249.052

Véase nuestro informe de fecha

PRICE HOUSE & CO.S.RL.
(Socio)

.P.CECABA T°1F°17

T

Carlos M. Franck
Consejero de Vigilancia
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 84, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Domicilic legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenas Aires

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Anexo E |

PREVISIONES
Valores expresados en pesos.
Saldos al inicio Aumentos/ Saldos al cierre
Rubro del ejercicio (Disminuciones) del ejercicio
Deducidas del activo
Corriente
Para créditos incobrables (Nota 6.a y 6.b) 52.774.337 | (a) 24.373.055 77.147.392
No Corriente
Para créditos incobrables (Nota 6.d) 583.113 - 583.113
Total deducidas en el activo al 31.12.15 53.357.450 24.373.055 77.730.506
Totales al 31.12.14 42.319.078 11.038.372 53.357.450
Incluidas en el pasivo
Corriente
Para contingencias varias (Nota 4.b) 22.024.656 | (b} (15.913.734) 6.110.922
No Corriente
Para contingencias varias (Nota 4.h) 35.874.057 | (c) 4.047.561 39.921.618
Total incluidas en el pasivo al 31.12.15 57.898.713 (11.866.173) 46.032.540
Totales al 31.12.14 56.838.582 1.060.131 57.898.713

(a) Expuesto en gastos de comercializacion y resultados financieros generados por activos.

(b} Expuesto en costos de explotacion y resuitados financieros generados por pasivos.

{c) Expuesto en otros ingresos y egresos y resultados financieros generados por pasivos.

Véase nuestro informe de fecha
junio de 2016

PRICE W, OUSE & CO. SR.L.

{Socig)
C.F.({E‘C.AB.A. TE1Fe17

P

Carlos M. Franck

Consejero de Vigilancia

Jugh José Mata
Director Titular
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA | Anexo F

N® correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paoclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31.12.15 31.12.14
Rubro Moneda extranjera s%'::;: Monto en moneda Monto en moneda
argentina e importe argentina e importe
Clase (1) Monto | $(2) contabilizado contabilizado
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS uss 213.104 | 13,04 2.778.871 1.930.414
OTRAS INVERSIONES
Titulos uss 27950 | 13,04 364.468 11.432.760
Depdsitos a la vista uss$ 1.365.747 | 13,04 17.809.339 9.016.737
CREDITOS POR VENTAS
Comunes uss 20.809.642 | 13,04 243.413.377 288.431.006
Otras sociedades relacionadas uss 5.781.062 | 13,04 75.385.048 46.781.204
Prevision para créditos incobrables uss (5.552.158) | 13,04 (72.400,118) {48.648.718)
OTROS CREDITOS
Otras sociedades relacionadas uss 5.913.934 | 13,04 77.117.697 54.540.425
Sociedades controladas uss 1.003,237 | 13,04 14.255.810 5.624.224
Cuentas a cobrar Uss 551160 | 13,04 7.187.128 502.144
Prevision para créditos incobrables ) uss (163.792) | 13,04 (2.135.848) {50.126}
Sociedades sobre las que tiene influencia significativa uUss -1 13,04 - 10.409.816
ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS CREDITOS
Cuentas a cobrar Uss$ 167.906 [ 13,04 2.189.494 1.923.223
Sociedades controladas Us$ -} 13,04 - 25.653.000
Total activo 365.965.268 407.646.199
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERGIALES Uss 29.839.728 | 13,04 389.110.053 583.503.061
DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos uss 18.047.953 | 13,04 235.345.307 -
Qtras sociedades relacionadas uss 5.940 [ 13,04 77.458 -
PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos uss 26.885.063 | 13,04 350.581.222 -
Oftras sociedades relacionadas uss 9.503.981 | 13,04 123.931.907 -
OTRAS DEUDAS
Preservacion ambiental uss 14.381.695 | 13,04 . 187.537.303 351.258.704
Total pasivo 1.286.583.250 934.761.765

{1} US$= ddlar estadounidense.

{2) Coftizacion del délar estadounidense: tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina vigente al cierre del ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha

(Socig)

CPCECABAT1F17

Carlos M. Franck
Consejero de Vigilancia

Juan José Maf
Director Titular
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N correlativo de 1GJ; 802.207; N° de inscripcitn 247, del libro 84, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 diciembre de 2015

PARTICIPACION EN UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS Y CONSORCIOS

a} Areas operadas por Tecpetrol S.A.

Denominacién Ubicacién Participacion Fecha de Duracién
% adjudicacion o (anos)
adquisicién
Agua Salada Rio Negro _ 70,00 setiemnbre 1990 359
Atuel Norte Mendoza 50,00 setiembre 1990 25
El Tordillo Chubut 52,13 junio 1991 3@
Aguaragie Salta 23,00 noviembre 1992 3@
La Tapera -
Puesto Quiroga Chubut 52,13 julio 1994 35 8
Rio Atuel Mendoza 33,33 diciembre 2008 ()]
Loma Ancha Neuguén 95,00 diciembre 2014 25®

(1) A partir del 1 de cclubre de 2006 y mediante ka firma de un acuerdo de participacion del area CNQ2 "Atuel Norte", el usufructo econémico en la
UTE Atuel Norte fue de 33,34%. Durante el ejercicio 2013 las partes Petrobras Energia S.A. y Pefrolera El Trébol S.A. anunciaron su decision de
renunciar a la UTE y durante el 2014 se efectivizd el retiro administrativo de Petrolera EI Trébol S.A., con lo que, a partir de mayo de 2014 el
usufructo econémico en la UTE es del 66,67%. A la fecha de emisién de los presentes estados contables, no se ha formalizado el retiro def socio

Petrobras Argentina S.A.

{2) Para la concesi6n San Antonio Sur, este plazo rige a partir de noviembre de 2001 & incluye la extensién del plazo obtenida en 2012.

(3) Este plazo es considerado a partir del 21 de julio de 1992, fecha en que el &rea fuera adjudicada a Glacco S.A. Tecpetrol S.A, adquird el rea en

julio de 1994,

{4) Tendré4 la duracién necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones emergentes del contrato que constituye su objeto.

(5) Durante el gjercicio 2013 se obtuvo |a extension de la concesion por 10 afos més a los 26 afios originales.

(6) Durante el ejercicic 2014 se obtuvo la exiensian de la concesion por 10 afos mas a los 25 afios originales.

(7) Tecpetrol 8.A. asume el 100% de los costos e inversiones a partir de un acuerdo con su socio Gas y Petrdleo del Neuguén S.A.

b) Areas operadas por terceros

Denominacion Ubicacién Participacién Fecha de Duracién
% adjudicacion (afios)
Ramos Salta 25,00 enero 1991 35

{*} Con fecha 20 de junio de 1996, fue promogada la fecha de vencimiento de ka concesién hasta el 21 de enero de 2026.

Véase nuestro informe de fecha
de junio de 2016
PRICE W RHOUSE & CO. S.R.L.

{Socig)
CPCECABA T 1P 17
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° correlativo de I1GJ: 802.207, N° de inscripcidn 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 « Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

PARTICIPACION EN UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS Y CONSORCIOS (cont.)
Valores expresados en pesos (af porcentaje de participacion de Tecpetrol S.A.)

31.12.15 31.12.14
Denominacion
Activo Pasivo Activo Pasivo
Agua_ Salada 170.940.734 138.147.574 43.332.263 58.316.777
El Tordillo 1.374.024.592 659.500.123 919.172.808 499.991.776
Aguaraglie 179.894.559 89.697.936 85.182.420 55.249.829
Ramos 160.782.226 55.022.547 55.398.862 77.296.577
La Tapera - Puesto
Quiroga 49.749.035 22.264.643 42.702.658 22.579.200
Aiuel Norte 1.629.912 8.340.261 3.693.415 8.852.521
Rio Atuel 34.579.591 2.693.968 12.914.648 2.693.968

Véase nuestro informe de fecha
2 de junio de 2016

PRICE OUSE & CO. SR.L. : z i
& . 1
Carlos M. Franck
Consejero de Vigilancia

(Socio)
cPoECABA T 1Fo17

Director Titular
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tome A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2015
OTRAS INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS: VENCIMIENTOS Y TASAS
Valores expresados en pesos.
CORRIENTE
Rubros Sin plazo Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Subtotales Totales
I Il 11 v
OTRAS INVERSIONES
Con tasa fija - 17.809.339 - - - 17.809.339
Con tasa variable - 95.866.547 - - - 95.866.547 113,675.886
CREDITOS POR
VENTAS
Sin tasa - 269.656.813 - - - 269.656.813 269.656.813
OTROS CREDITOS
Sin tasa (1) ) - 686.323.664 41.919.055 41,919.055 56.494 381 825.656.155
Con tasa fija - 525.905 525.905 420,724 631.084 2.103.618
Con tasa variable - 1.863.058 1.397.293 1.117.834 15.466.797 19.844.982 847.604.755
PASIVO
Sin tasa (2) 6.180.922 664.496.636 26.152.329 3.121.086 3.121.084 703.072.057
Con tasa fija - 336.313.804 | 558.188.220 | 213.488.889 | 56.393.997 | 1.164.384.910
Con tasa variable - 20.166.667 21.555.556 28.500.000 | 42.320.000 112.542.223 | 1.979.999.190
(1) Incluye créditos fiscales, otros créditos operativos y con socios.
{2) Incluye deudas comerciales, sociales, fiscales, otras deudas y previsiones.
NO CORRIENTE
Rubros Sin plazo Entre Entre Entre A mas de Subtotales Totales
1y 2 aiios 2y3afios | 3ydaiios 4 afios
OTROS CREDITOS
Sin tasa 23.031.243 - - - 13.402.122 36.433.365
Con tasa fija - 787.587 787.597 787.597 2.395,381 47568.172
Con tasa variable - 4.698.616 4.698.616 4.698.616 4.698.616 18.794.457 59.286.004
IMPUESTO DIFERIDO
i Sin tasa 100.791.457 - - - | 177.576.862 278.368.319 278.368.319
PASIVO
| Sin tasa (3) 951.452.334 - - - - 951,452,334
i Con tasa fija - 262.055.687 - - - 262.055.687
Con tasa variable - 412.320.000 66.693.333 33.333.333 30.555.556 542.002.222 1.756.410.243
(3) Incluye deudas sociales y fiscales, otras deudas y previsiones.
I
: Véase nuestro informe de fecha
3 ge-junio de 2016 -
PRICE W, USE & CO. SR.L. P
(Socio) o
CP.CECABA.T°1F*17 Carlos M. Franck Juan José Mata
Consejero de Vigilancia Director Titular
30




Informacion Complementaria
Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Estado de situacion patrimonial consolidado
Estado de resultados consolidado

Estado de flujo de efectivo consolidado
Notas

Cuadros

| - Bienes de uso y otros activos

Il - Otras inversiones, créditos y deudas: vencimientos y tasas




TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N° correlativo de I1GJ: 802.207; N° de inscripcidn 247, del libro 84, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORMACION COMPLEMENTARIA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Valores expresados en pesos.

ACTIVO 311215 31.12.14
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 42.497.445 92.360.985
Oftras inversiones (Nota 4 a)) 153.643.063 61.923.613
Créditos por ventas {Nota 4 b)) 282.330.944 319.229.707
Otros créditos (Nota 4 ¢)) 832.964.207 225.488.871
Bienes de cambio (Nota 4 d)) 171.278.502 150.278.264
Total del activo corriente 1.482.714.161 849.281.440
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos {Nota 4 e)} 516.962.709 215.192.849
Impuesto diferido (Nota 4 f)) 278.368.319 246.907.383
Inversiones (Nota 4 g)} 10.560.345 16.120.351
Bienes de uso (Cuadro ) 6.628.096.509 3.360.667.021
Otros activos (Cuadro [) 262.839.406 290.172.708
Total del activo no corriente 7.696.827.288 4.129.060.310
Total del activo 9.179.541.449 4.978.341.750
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas
Deudas comerciales (Nota 4 h)) 697.701.477 847.808.531
Deudas financieras (Nota 4 i)) 1.342.152,320 564.797.610
Deudas sociales y fiscales (Nota 4 j)) 124.088.712 189.885.172
Otras deudas (Nota 4 k)) 3.658.769 264.393.445
Total de deudas 2.167.601.278 1.866.884.758
Previsiones (Nota 4 1)) 6.110.922 22.720.651

Total del pasivo corriente

2.173.712.200

1.889.605.409

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas
Deudas financieras (Nota 4 m)) 4.686.006.298 1.976.816.340
Deudas sociales y fiscales (Nota 4 n)) 286.519.036 227.897.661
Oftras deudas (Nota 4 o)) 680.023.472 406.017.755
Total de deudas 5.652.548.806 2.610.731.756
Previsiones (Nota 4 p)) 39.921.618 35.874.057
Total del pasivo no corriente 5.692.470.424 2.646.605.813

Total del pasivo

PARTICIPACION DE TERCEROS

7.866.182.624

4.536.211.222

EN SOCIEDADES CONTROLADAS 1.278.061 1.304.384
PATRIMONIO NETO
Segin estado correspondiente 1.312.080.764 440.826.144

Total del pasivo més patrimonio neto

Las notas 1 a 6 y cuadros | y Il que se acompaiian forman parte de los presentes estados contables consolidados.

Véase nuestro informe de fecha

9.179.541.449

4.978.341.750

3 dg junio de 2018 .
(Socio) (o 7%,
Ve

PCECABRT 1F° 17 = - — 7

Draf Carolina Garcia Zaifiga Carlos M. Franck Juan José Mata
ontadora Piblica (UCA) Consejero de Vigilancia Director Titular
C.P.CEC.ABA T° 226 F°213 .
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° comrelativo de |GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anodnimas.
Domicilio fegal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORMACION COMPLEMENTARIA
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, comparativo con el ejercicio anterior.

Valores expresados en pesos.

Ingresos por explotacion

31.12.15

2.884.458.185

31.12.14

3.443.395.604

Derechos y otros gastos de exportacion (3.846.483) (391.639.290)
Costos de explotacion (2.315.368.321)  {1.986.751.776)
Ganancia bruta 565.243.381 1.065.004.538
Resuitado por valuacién de bienes de cambio al valor neto de
realizacion 64.149.383 51.067.922
Gastos de comercializacién (93.785.922) (88.562.144)
Gastos de administracion (420.841.416) (463.602.329)
Costos de exploracion (23.285.910) (24.999.411)
Resultado de inversiones en sociedades con influencia
significativa y otras relacionadas 188.350.954 (105.954.033)
Otros impuestos (64.482.652) (51.386.373)
Resultados financieros y por tenencia generados por activos
Intereses netos de comisiones y gastos bancarios 17.385.363 22.107.590
Diferencias de cambio 100.567.007 100.348.070
Resultado por tenencia de titulos ‘ 30.527.034 (16.732.267)
Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos
Intereses (382.952.223) (165.183.728)
Comisiones y gastos bancarios (7.470.664) (4.143.975)
Diferencias de cambio (428.553.892) (194.183.528)
Otros ingresos y egresos, netos 23.803.675 101.199.522
{Pérdida) / Ganancia antes de impuestos (431.345.882) 224.979.856

impuesto a las gahancias (Nota 3)

239.452.781 (116.611.153)
Participacion de terceros en sociedades controladas (667.808) (361.462)
{Pérdida) / Ganancia del ejercicio (192.560.909) 108.007.241

Las notas 1 a 6 y cuadros | y Il que se acompafian forman parte de los presentes estados contables consolidados.

Véase nuestre informe de fecha
dgyjunio de 2016

CPCECABATI1F17
Dra{Carolina Garcia Z(figa
Contadera Publica (UGA)
CP.CECABA T°226 F° 213

Carlos M. Franck
Consejero de Vigilancia

,
@(yi

Juan :losé Mata

Director Titular
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORMACION COMPLEMENTARIA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADC
Correspondiente al ¢jerciclo finalizado el 31 de diciembre de 2015, comparativo con el ejercicio anterior.

Valores expresados en pesos.

31.12.15 31.12.14
Variacion del efectivo
Efectivo al inicio del gjercicio (1) 154 284 598 179.016.118
Efectivo al cierre del ejercicio (1) 196.140.508 154.284 598
Aumento (Disminucién) del efectivo 41.855.910 (24.731.520)_
Actividades operativas
(Pérdida) / Ganancia del gjercicio {192.560.909) 108.007.241
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas (2)
Depreciacion bienes de uso 537.232.065 383.943.722
Amortizacion de otros activos 46.431.508 12.767.465
Cargo por provision impuesto a las ganancias (239.452.781) 116.611.153
Intereses y diferencias de cambio por provision abandono de pozos 91.571.017 115.546.166
Intereses perdidos 317.735.524 113.981.667
Variacion de previsiones y otras deudas 12.089.227 (62.480.390)
Resultado venta de bienes de uso (3.429.336) (1.750.128)
Resultado ofras inversiones (11.294.003) (17.326.956)
Resultado de inversiones con influencia significativa {188.350.954) 105.954.033
Resultado financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus (62.008.835) (33.094.253)
Pago impuesto a las ganancias {142.033.004) (172.709.588)
Cambios en activos y pasivos: :
{Aumente) de bienes de cambio (21.000.238) (61.764.164)
Disminucion de inversiones 8.357.562 7.834.071
Disminucién (Aumento) de créditos por ventas 12.206.974 (139.162.377)
{Aumento) de otros créditos (519.204.801) (179.109.664)
{Disminucién) Aurmento de deudas comerciales (150.107.054) 403.730.209
{Disminucion} de otras deudas (26.430.477) (10.676.013)
Aumento de deudas sociales y fiscales 137.050.656 252.882.021
(Disminucion) Aumento de participacién de terceros en sociedades (26.323) 204.574
Total efectivo (aplicado a) generado por las operaciones {393.224.182) 953.388.788
Actividades de inversidn
Dividendos provenientes de otras inversiones 11.294.003 17.326.956
Incorporaciones netas de bienes de uso {3.052.195.879) (2.054.478.510)
Incorporaciones netas de otros aciivos (19.098.208) (214.746.407)
Ingreso por venta de bienes de uso 4.262.197 1.964.083
Total efectivo aplicado a las actividades de inversién {3.055.737.887) {2.249.933.878)
Actividades de financiacién
Aumento neto de deudas financieras 3.452.608.957 1.504.442.835
Intereses pagados (283.799.813) (108.784.518)
Aumento de capital 260.000.000 -
Pago de dividendos en efectivo - (156.938.000)
Total efective generado por las actividades de financiacion 3.428.809.144 1.238.719.317
Resultados financieros y por tenencia gensrados por el efectivo y equivalentes
Resultado de colocaciones y fondos comunes de inversion 3.850.611 6.376.272
Intereses 9.997.806 14.342.006
Diferencias de cambio ’ 48.160.418 12.375.975
Aumento del efectivo y equivalentes generado por resultados 62.008.835 33.094.253
Aumento {Disminucién) del efectivo 41.855.910 (24.731.520}
Transacciones que nho afectan el efective:
Revaltio Técnico de Bienes de Uso (neto del Impuesto a las ganancias ) 382.198.342 -
Aumento de capital social no integrado 390.000.000 -
Aumento de capital social en sociedades relacionadas no integrade 300.000 -

(1) Incluye los saldos del rubro caja y bancos v ofras inversiones corrientes,
(2) La diferencia entre los intereses ganadas y cobrados no es significativa.

Carlos M. Franck
Centadora Plblica (UCA) Consejero de Vigilancia
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 226 F° 213

Juan José a
Director Titular
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Tecpetrol Sociedad Anonima
N° correlative de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - pis¢ 16 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2015
y 2014

Nota 1 — Bases de la preparacién de los Estados Contables Consolidados

Los estados contables consolidados han sido preparades de acuerdo con las bases y criterios de valuacion
expuestos en las notas 2 y 3 a los estados contables individuales de la Sociedad y deben ser leidos
conjuntamente con dichas notas.

Nota 2 — Bases de consolidacion de los Estados Contables Consolidados

La Sociedad posee el control efectivo de todas las sociedades consolidadas y los votos necesarios para formar la
voluntad social.

Al 31 de diciembre de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad ha consolidado a las siguientes subsidiarias:

% de participacion Estados
Sociedad en el capital contables
y en los votos utilizados
Dapetrol S.A. . 97,50% 3112
Tecpetrol de Bolivia S.A. 98,05% 31-12
GEA-GEO Energy Alternatives S.A. 70,00% 3112

Estas sociedades tienen por objeto social la exploracién, explotacién y desarrolloc de yacimientos de
hidrocarburos; transformacién, destilacion, refinacion y uso industrial de hidrocarburos y comercializacién de
hidrocarburos y sus derivados. Adicionalmente, GEA — GEO Energy Alternatives S.A. incluye en su objeto tareas
asociadas a la operacién de gasoductos y oleoductos, desarrollo de proyectos y nuevos negocios vinculados con
¢l transporie y distribucion del gas, petréleo y energia en general y su comercializacién, asi como el desarrollo de
servicios de asesoramiento y consultoria sobre las mencionadas actividades, pudiendo ser titular de concesiones
de transporte y distribucion de gas y/u otros servicios publicos.

GEA - GEO Energy Alternatives S.A. posee una participacion del 20% en el capital de Parque Eélico Pampa
S.A., la cual tiene por objeto el disefio, desarrollo, construccion, puesta en marcha, operacién, mantenimiento de
parques de generacion de energia edlica y comercializacion de dicha energia.

La Sociedad a través de sus subsidiarias participa en los siguientes proyectos de exploracién y explotacion de
yacimientos de hidrocarburos:

Area Participacion (1) Pais . Operador
José Segundo (2) 100,00% | Argentina Dapetrol S.A.
Ipati (3) 20,00% Bolivia Total Exploration & Production Bolivie
- Aquio (3) 20,00% Bolivia Total Exploration & Production Bolivie

(1) Participacion directa de las subsidiarias en cada area.

(2) El area José Segundo es una concesion minera.
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Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2015
y 2014

Nota 2 — Bases sobre las cuales se han preparado los Estados Contables Consoclidados (cont.)

{3) Los contratos de operacién de los bloques Ipati y Aquio establecen que los socios privados estaran a cargo
de la ejecucion de las operaciones petroleras (exploracién, evaluacién, desarrollo, explotacién y abandono) a su
exclusiva cuenta y riesgo, a cambio de recibir de Yacimiento Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) una
refribucién en funcién de la produccidon obtenida y entregada a YPFB, asumiendo ésta ningln riesgo ni
responsabilidad con respecto a las operaciones pefroleras o sus resultados. En este contexto Tecpeiro! de
Bolivia no poseera derecho de propiedad sobre los yacimientos de hidrocarburos ni sobre los hidrocarburos
preducidos, que permaneceran bajo propiedad de YPFB.

Los activos de Tecpetrol de Bolivia S.A. relacionados con la actividad de exploracion y produccién ascienden a
$4.073 millones al 31 de diciembre de 2015 y $1.700 millones al 31 de diciembre de 2014.

Nota 3 —Impuesto a las Ganancias

A continuacion se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados v el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente de cada pais sobre el resultado contable:

Valores expresados en pesos

311215 311214
Resultado del ejercicio antes de impuestos (431.345.882) 224.979.856
Eliminacion resultados subsidiarias que no tributan (*) (26.706.707) {21.924.132)
Eliminacion resultados de inversiones en sociedades
con quebranto que no reconocen activo diferido 72.669.785 120.327.846
Resultado neto (385.382.804) 323.383.570
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto 216.897.043  (113.202.003)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto
- Efecto de reexpresion monetaria y otros 22.5655.738 (3.409.060)
Total cargo por impuesto a las ganancias 239.452.781 (116.611.153)
- impuesto diferido — cargo a resultados 237.260.044 63.709.237
- Diferencia entre provision y declaracién jurada /
Impuesto determinado del ejercicio 2.192.737  (180.320.390)
239.452.781 (116.611.153)

{*) Corresponde a los resultados de la explotacion del yacimiento José Segundo originados en la subsidiaria

Dapetrol S.A. Dicha actividad no se encuentra alcanzada por el impuesto a las ganancias.

La sociedad controlada Tecpetrol de Bolivia S.A. calcula la utilidad neta del ejercicio antes de impuestos de
acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia y esta sujeta al Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas, luego de dar efecto a ciertos ajustes establecidos por su marco normativo. La tasa del
impuesto asciende al 25%; mientras que, la utilidad del ejercicio esta sujeta a un impuesto por pagos de rentas de
Fuente Boliviana a Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del 12,5% sobre el importe remitido.

Las perdidas impositivas podran ser deducidas de utilidades impositivas futuras en un plaze de hasta 5 afios
desde su generacion. A la fecha de los presentes estados contables los quebrantos pendientes de utilizar

provenientes de las sociedades controladas ascienden a $798 millones, por los mismos no se ha computado
activo diferido.
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Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2015

y 2014

Nota 4 — Composicién de rubros del Estado de Situacidn Patrimonial

Valores expresados en pesos

311215 31.12.14
ACTIVO CORRIENTE
a) Ofras inversiones
Depésitos a la vista — otras sociedades relacionadas 57.774.966 35.691.298
Depositos a la vista — comunes 1.550 -
Ofras colocaciones financieras — comunes 95.502.079 14.799.555
Titulos publicos - 364.468 11.432.760
153.643.063 61.923.613
b} Créditos por ventas
Comunes 282.412.501 320.682.360
Con ofras sociedades relacionadas 75.458.711 49.396.126
Prevision para créditos incobrables {75.540.568) (50.848.779)
282.330.944 319.229.707
¢} Otros créditos
Cuentas a cobrar 98.450.141 30.214.674
Fiscales 194.854.099 81.121.156
{Con accionistas 390.000.000 -
Con ofras sociedades relacionadas 79.434.286 54.540.425
Sociedades sobre las que tiene influencia significativa:

- Tecpetrol Colombia S.A.S. - 10.409.816
Anticipos y préstamos al personal 7.692.790 9.355.062
Gastos a devengar 12.146.443 7.155.475
Anticipo a proveedores 5.171.033 13.881.301
Diversos 47.351.263 20.987.114
Prevision para créditos incobrables {2.135.848) (2.176.242)

832.964.207 225.488.871
d) Bienes de cambio
Hidrocarburos 119.614.813 102.043.272
Materiales y repuestos 51.663.689 48.234.992
171.278.502 150.278.264
ACTIVO NQ CORRIENTE
e) Otros créditos
Fiscales 480.007.948 190.812.636
Cuentas a cobrar 16.302.424 12.274.602
Préstamos al personal 20.107.380 10.891.810
Gastos a devengar 1.080.467 1.749.310
Diversos 47.603 47.604
Prevision para créditos incobrables (583.113) (583.113)
; 516.962.709 215.192.849

Véase nuestro informe de fecha
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Tecpetrol Sociedad An6nima

N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Saciedades Anénimas.

Domicilio legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2015

y 2014

Nota 4 — Composicion de rubros del Estado de Situacion Patrimenial {cont.)

f) Impuesto diferido
Activo por impuesto diferido

0) Inversiones
Participacion en:
Oleoductos del Valle S.A.

Terminales Maritimas Patagonicas S.A,

Burgos Qil Services S.A. de C.V.
Pargue Eolico Pampa S.A. |
Tecpetrol del Peru S.A.C.{1)
Tecpetrol Lote 174 S.A.C.(1)
Tecpetrol de México S.A. de C.V.
Norpower S.A. de C.V.

Tecpetrol de Colombia $.A.S.
Tecpetrol Blogue 56 S.A.C.

Euroamérica Hardwoods Technology S.A.

Tecpetrol de Venezuela S.A.
Tecpeservices S.A.
Tecpecuador S.A.
Pardaliservices S.A.

31.12.15 31.12.14
278.368.319 246.907.383
278.368.319 246.907.383

5.579.508 5.579.508
1.471.159 1.471.159
1.916.749 7.896.699
913.130 516.125
424.478 1

- 424.477

214.455 214.455
11.621 11.621
21.758 -
5.793 5.793
1.224 318

408 133

4 44

14 14

4 4
10.560.345 16.120.351

(1) Con fecha 5 de octubre de 2015 la Junta de Accionistas de Tecpetrol Lote 174 S.A.C resolvié una fusion por

absorcion con Tecpetrol del Pert 8.AC.(como sociedad absorbente), con fecha efectiva 1 de noviembre de 2015.

PASIVO CORRIENTE

h} Deudas Comerciales
Comunes
Con ofras sociedades relacionadas

i) Deudas financieras

Adelantos en cuenta corriente
Préstamos bancarios

Otros préstamos

Con otras sociedades relaciocnadas

j) Deudas sociales y fiscales
Fiscales
Sociales

Véase nuestro informe de fecha
3 de junio de 2016
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124.088.712

311215 31.12.14
681.052.769 786.752.621
16.648.708 61.055.910
697.701.477 847.808.531
406.612.705 184.746.438
668.136.984 337.294.077
202.120.000 -
65.282.631 42.757.095
1.342.152.320 $64,797.610
97.203.397 170.873.589
26.885.315 19.011.583
189.885.172
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Tecpetrol Sociedad An6nima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
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Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2015
y 2014

Nota 4 — Composicidn de rubros del Estado de Situacion Patrimonial (cont.)

311215 311214
k) Otras deudas
Compromisos de recomposicion patrimoniat —

Inversiones permanentes (Anexo C) - 233.283.606
Provision honorarios directores y sindicos 1.609.000 2.741.000
Diversas 2.049.769 28.368.839

. 3.658.769 264.393.445
I) Previsiones
Prevision para contingencias varias 6.110.922 22.720.651
6.110.922 22.720.651
PASIVO NO CORRIENTE
m}) Deudas financieras
Préstamos bancarios 551.930.002 262.557.776
Otros préstamos 129.096.000

4.004.980.296 1.714.258.564
4.686.006.298 1.976.816.340

Con otras sociedades reiacionadas

n) Deudas sociales y fiscales

284.630.639

Sociales 225.083.800
Fiscales — Ley 26.476 (titulo I 1.888.397 2.813.861
286.519.036 227.897.661
0) Otras deudas
Preservacién ambiental 630.252.400 373.380.298
Otros 49.771.072 32.637.457
680.023.472 406.017.755
p) Previsiones
Previsiénh para contingencias varias 39.921.618 35.874.057
39.921.618 35.874.057

Nota 5 — Operaciones con sociedades relacionadas

Durante el ejercicio se han perfeccionado las siguientes transacciones con sociedades relacionadas:

Valores expresados en pesos

Ejercicio iniciado el 1 de enero de 2015 y

Otras sociedades

finalizado el 31 de diciembre de 2015 relacionadas

Ingresos por ventas 51.804.028
Intereses ganados 892.179
Compra de bienes de uso 174.237.551
Prestaciones de terceros (11.510.037)

Véase nuestro informe de fecha
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Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2015
y 2014

Nota 5 - Operaciones con sociedades relacionadas {cont.)

Ejercicio iniciado el 1 de enero de 2014 y Ofras sociedades
finalizado el 31 de diciembre de 2014 relacionadas
Ingresos por ventas 18.802.959
Intereses ganados 1.020.995
Compra de bienes de uso 123.198.980
Prestaciones de terceros (7.852.355)

Nota 6 ~ Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 no se han producido ofros hechos situaciones o circunstancias, que
los mencionados en los estados contables principales, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la
situacién patrimonial, econdmica y/o financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
3 de jypio_de 2016
PRICE WATW &CO.SRL. 5@
- {Socio} “ Carlos M. Fran Juar-Jogeé Mata
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N° correiativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tome A de Sociedades Andnimas.

Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORMACION COMPLEMENTARIA

ESTADC DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Valores expresados en pesos.

BIENES DE USO

311215

311214
Cuenta Principal Neto Neto
Resultante Resultante

Pozos
Inversiones exploratorias

2.139.107.713
3.891.079.905

1.032.240.486
1.883.456.874

Maquinarias, equipos e instalaciones 143.109.635 109.315.078
Propiedad minera ' 321.938 415.975
Muebles y ttiles 21.917.087 9.201.308
Rodados 14.831.016 12.340.990
Obras en curso 336.365.019 274.246.529
Subtotal 6.546.732.313 3.321.217.240
| Anticipos a proveedores | 730.948 | 9.743.578 |
| Materiales y repuestos [ 80.624.248 | 29.706.203 |
| Totales | 6.628.096.509 | 3.360.667.021 |
Los movimientos en Bienas de uso del ejercicio son:
Aumentos/bajas/transferencias netas 2.324.273.586 1.752.267.403
Revallo Técnico 587.997.450 -
Depreciaciones (637.232.065) (383.943.722)
Diferencias de conversién de subsidiarias del exterior 892.390.517 223.918.177
OTROS ACTIVOS
311215 31.12.14
Cuenta Principal Neto Neto
Resultante Resuitante
Derechos de explotacion 262.839.406 290.172.706
Totales 262.839.406 280.172.706
Los movimientos en Otros activos del ejercicio son:
Aumentos/bajas/transferencias netas 19.098.208 214.746.407
Amortizaciones (46.431.508) (12.767.465)

Veéase nuestro informe de fecha

3 de junio de 2018
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Carlos M. Franck
Consejero de Vigilancia

Juah José Mata
Director Titular
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° correlativo de I1GJ: 802.207; N° de inscripeion 247, del libro 84, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilic legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
INFORMACION COMPLEMENTARIA
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2015
OTRAS INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS: VENCIMIENTOS Y TASAS
Valores expresados en pesos.
CORRIENTE
Rubros Sin plazo Trimestre Trimesire Trimestre Trimestre Subtotales Totales
I 1l i v
OTRAS INVERSIONES
Con tasa fija - 57.776.516 - - - 57.776.516
Con tasa variable - 95.866.547 - - - 95.866.547 153.643.063
CREDITOS POR
VENTAS
sin tasa -| 282.330.944 - - -] 282.330.944 282.330.844
OTROS CREDITOS
Sin tasa (1) ~-| 670.625.948 41.976.223 41.919.055| 56.494.381 811.015.607
Con tasa fija . - 525.905 525.905 420.724 631.084 2.103.618
Con tasa variable - 1.863.058 1.397.293 1.117.834 | 15.466.797 19.844.982 832.964.207
PASIVO
Sin tasa (2) 6.180.822 | 793.004.473 26.152.329 3.121.086 3.121.084 831.579.894
Con tasa fija -| 336.313.804 | 558.188.220 | 213.488.889 | 56.393.997 | 1.164.384.910
Con tasa variable - 20.166.667 21.555.556 28.500.000 [ 107.525.173 | 177.747.396| 2.173.712.200
(1) Incluye créditos fiscales, ofros créditos operatives y con socios.
{2) Incluye deudas sociales, fiscales, comerciales, otras deudas y previsiones.
NO CORRIENTE
Rubros Sin plazo Entre Entre Entre A mas de Subtotales Totales
1y 2 aiios 2y 3 anos | 3yd4afios 4 anos
OTROS CREDITOS
Sin tasa 23.031.243 394.205 - -1 13.402122 36.827.570
Con tasa fija - 787.597 787.597 787.597 2.395.381 4758172
Con tasa variable - 461.281.119| 4.698.616| 4.698.616 4.698.616 | A75.376.967| 516.962.709
IMPUESTO DIFERIDO
Sintasa 100.791.457 - - -|177.576.862 | 278.368.319| 278.368.319
PASIVO
Sin tasa (3} 1.006.464.126 1.257 - - - | 1.006.465.383
Con tasa fija 262.055.687 - - -{ 262.055.687
Con tasa variable -| 4.293.367.132 | 66.693.333 | 33.333.333 | 30.555.556 | 4.423.949.354 | 5.692.470.424
(3) Incluye deudas sociales y fiscales, otras deudas y previsiones.
: Véase nuestro informe de fecha o
3 dejunio de 2016
PRICE RHOUSE & CO. S.R.L. .
T
(Socio} Carlos M. Franck Juan José Mat
CPEECABA T 1F 17 Consejero de Vigilancia Director Titular
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Tecpetrol Sociedad An6nima

Donicilio legal: Pasaje Della Paolera 297/299 - Piso 16
Ciudad Auténoma de Buenos Aires '

CUIT N° 30-59266547-2

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Teepetrol Sociedad Andnima (en adelante “la
Sociedad”), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015, los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa incluida en las notas y los anexos que los complementan.
Ademaés, hemos examinado los estados contables consolidados de Tecpetrol Sociedad Anénima eon sus
sociedades controladas por el ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2015, los que se
presentan como informacién complementaria.

Los saldos y otra informaci6n correspondientes al ejercicio 2014, son parte integrante de los estados
contables auditados menc¢ionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién
con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direcciéon

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas. Asimismo, el
Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas argentinas de
auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE). Dichas normas, exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable sobre si los estados contables se encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlieva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y
otra informaci6n presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en los estados
contables. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracién el control interno
pertinente para la preparacién y presentacién razonable por parte de la Sociedad de los estados contables,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad. Una auditoria también eomprende una evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la Sociedad yde
la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
It +{54.11) 4850.0000, F: +(54.11} 4850.1800, WWw.pwe.com/ar
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Una auditoria también comprende una evaluaciéon de la adecuacion de las politicas contables aplicadas, de
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direecién de la Sociedad ydela
presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinién
En nuestra opinién,

a) los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion patrimonial de Tecpetrol Sociedad Andnima al 31 de diciembre de 2015, asi como sus
resultados, la evolucién del patrimonio nete y el flujo de su efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas;

b) los estados contables consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacidn patrimonial consclidada de Tecpetrol Sociedad Anénima con sus
sociedades controladas al 31 de diciembre de 2015, asi como sus resultados consolidados, y el flujo de
su efectivo consolidado correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Al 31de diciembre de 2015 la denda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
de Tecpetrol Sociedad Andnima que surge de los registros contables y de las liquidaciones de la
Sociedad ascendia a $ 12.079.951, no siendo exigible a dicha fecha;

b) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para Tecpetrol Sociedad Anénima previstos en las correspondientes normas profesionales

emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econ6micas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 3 de junio de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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A los sefiores Accionistas de
Tecpetrol Sociedad Anénima

Cumplimos en informar que el Consejo de Vigilancia ha revisado los estados contables de
Tecpetrol Sociedad Andnima por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, sus estados
contables consolidados con sus sociedades controladas, presentados como informacién
complementaria por ¢l gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015. La preparacion de los
documentos bajo anélisis es responsabilidad de la Direccién de la Sociedad.

Hemos tenido a la vista el Informe de la firma de Auditores externos, Price Waterhouse & Co
S.R.L. del 3 de junio de 2016, correspondiente a los citados estados contables. Respecto de dicha
documentacion, informamos que hacemos nuestros los términos del Informe de los Auditores del
dia de la fecha, suscripto por la Dra. (C.P.) Carolina Garcia Z\iiiga, socia de la mencionada firma.

Esta documentacién se ajusta a lo requerido por las normas de aplicacién, vigentes en la
Republica Argentina, por lo que no tenemos observaciones que formular sobre la misma.

Ademads hemos examinado la Memoria y el Inventario referentes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015 y, habiendo obtenido al respecto las informaciones y explicaciones que hemos
considerado necesarias, no tenemos en lo que es materia de nuestra competencia observaciones
que formular. Las proyecciones y afirmaciones sobre los hechos futuros contenidos en esta
Memoria son responsabilidad del Directorio de la Sociedad.

Dejamos constancia, por ofra parte, que hemos ejercido, en la medida correspondiente, las
atribuciones que nos asignan la ley y el estatuto, habiendo participado de las reuniones del
Directorio de la Sociedad, hasta la fecha del presente informe.

De conformidad con lo dispuesto por el art. 154 de la Resolucién (G) LG.J. N° 7/15 y sus
modificaciones hemos verificado que los Directores han prestado garantias suficientes por el
gjercicio de sus respectivos cargos.

Hemos dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 281 de la Ley N° 19.550 de la
Republica Argentina.

Buenos Aires, 3 de junio de 2016.

Por el Consejo de Vigilancia

Carlos M. Franck
Consejero de Vigilancia




