AVISO DE SUSCRIPCION

Z

Tecpetrol
TECPETROL S.A.
Obligaciones Negociables Simples (no convertibles Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en
en acciones) Clase 2 denominadas en Délares acciones) Clase 3 denominadas en Pesos a Tasa

Estadounidenses a Tasa Fija a Licitar con Variable con vencimiento a los 12 meses desde su Fecha
Vencimiento a los 12 meses a contar desde la Fecha de Emision y Liquidacion por un valor nominal de
de Emisién y Liquidacion por un valor nominal de hasta el equivalente en Pesos convertidos al Tipo de

hasta US$50.000.000 en conjunto con las Cambio Inicial a US$50.000.000 en conjunto con las

Obligaciones Negociables Clase 3 Obligaciones Negociables Clase 2

El valor nominal conjunto de las Obligaciones Negociables que se emitan en ningln caso superara
US$50.000.000 (o lo equivalente en Pesos convertidos al Tipo de Cambio Inicial).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en el marco del Programa de Obligaciones Negociables Simples (No
Convertibles en Acciones) por hasta U$S 1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas)

Se comunica al publico inversor en general que Tecpetrol S.A. (la “Emisora”) ofrece en suscripcion (i) las Obligaciones
Negociables Simples (no convertibles en acciones) Clase 2 denominadas en Délares Estadounidenses a tasa fija a licitar
con vencimiento a los 12 meses a contar desde la Fecha de Emision y Liquidacién (conforme se define mas adelante) por
un valor nominal de hasta US$50.000.000 en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 3 (las “Obligaciones
Negociables Clase 2”) y (ii) las Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) Clase 3 denominadas
en Pesos a tasa variable con vencimiento a los 12 meses desde su Fecha de Emisién y Liquidacién por un valor nominal
de hasta el equivalente en Pesos calculados al Tipo de Cambio Inicial de US$50.000.000 en conjunto con las Obligaciones
Negociables Clase 2 (las “Obligaciones Negociables Clase 3”, junto con las Obligaciones Negociables Clase 2, las
“Obligaciones Negociables™). El valor nominal conjunto de las Obligaciones Negociables que se emitan en ningin caso
superara US$50.000.000 (o el equivalente en Pesos convertidos al Tipo de Cambio Inicial) (el “Monto Maximo de
Emision™). Las Obligaciones Negociables seran emitidas bajo el Programa de Emision de Obligaciones Negociables
Simples (No Convertibles en Acciones) por hasta US$1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa’),
y de acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a continuacion y que forman parte del prospecto
del Programa de fecha 22 de enero de 2020 (el “Prospecto”), publicado en la misma fecha en el sitio web de la CNV,
WWw.cnv.gov.ar, bajo el item “Emisiones” (la “Pagina Web de la CNV”) y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires (el “Boletin Diario de la BCBA”), y del suplemento de precio relativo a las Obligaciones Negociables
de fecha 12 de febrero de 2020 (el “Suplemento™), publicado en la misma fecha en la Pagina Web de la CNV, en el
Boletin Diario de la BCBA, y en el Boletin Electronico del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”).

Todos los términos utilizados en mayuscula no definidos en el presente aviso, tendran el significado que se les
asigna en el Prospecto y/o el Suplemento, segin corresponda:

Emisora: Tecpetrol S.A. con domicilio en Pasaje Carlos M. Della Paolera 297/299, piso 16°, CLO01ADA Ciudad de
Buenos Aires, Republica Argentina (+5411) 4018-5900, e-mail: inversores@tecpetrol.com.

Agentes Colocadores: Balanz Capital Valores S.A.U., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., HSBC Bank Argentina
S.A., y Banco Santander Rio S.A.

Valor Nominal:

e Clase 2: El monto a emitir de las Obligaciones Negociables Clase 2 serd por un valor nominal de hasta
US$50.000.000 en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 3. El valor nominal conjunto de las
Obligaciones Negociables que se emitan en ningln caso superara el Monto Méaximo de Emision.

e Clase 3: EI monto a emitir de las Obligaciones Negociables Clase 3 sera por un valor nominal de hasta el
equivalente en Pesos convertidos al Tipo de Cambio Inicial a US$50.000.000 en conjunto con las Obligaciones
Negociables Clase 2. El valor nominal conjunto de las Obligaciones Negociables que se emitan en ningln caso
superara el Monto Maximo de Emisién.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE CUALQUEIRA DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE SE EMITIRA UNA UNICA CLASE, O
QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.


mailto:inversores@tecpetrol.com)

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE 2 Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 3, LA/S CLASE/S CUYO/S MONTO/S NO
FUESEN DECLARADO/S DESIERTO/S PODRA/N SER EMITIDA/S POR HASTA EL MONTO MAXIMO DE
EMISION.

LA EMISORA PODRA, HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN
SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA LA EMISORA, BASANDOSE
EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA
LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP,
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

Moneda de denominacion y pago:
e Clase 2: Délares Estadounidenses.
e Clase 3: Pesos.

Amortizacion: el capital de las Obligaciones Negociables serd repagado en forma integra en la Fecha de Vencimiento de
la Clase 2 y en la Fecha de Vencimiento de la Clase 3, respectivamente (las “Fechas de Amortizacion”). Las Fechas de
Amortizacién seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Fecha de Vencimiento:
e Clase 2: a los 12 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion.
e Clase 3: a los 12 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Fecha de Emision y Liquidacion: Sera a los 2 Dias Habiles de la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, o en
aquella otra fecha que sea informada en el Aviso de Resultados.

Precio de Emision: 100% del valor nominal (a la par).

Tasa de Intereés:

e Clase 2: El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase 2 devengara intereses a una tasa de
interés fija que sera informada mediante el Aviso de Resultados.

e Clase 3: El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase 3 devengard intereses a una tasa de
interés variable, que sera la suma de (i) la Tasa de Referencia mas (ii) el Margen Aplicable. La Tasa de Interés
de las Obligaciones Negociables Clase 3 seré calculada para cada Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 3.

Tasa de referencia (de las Obligaciones Negociables): Sera el promedio aritmético simple de la tasa de interés para
depositos a plazo fijo de mas de Ps.1.000.000 por periodos de entre treinta y treinta y cinco dias de plazo de bancos
privados de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo que se inicia el octavo
Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 3 y
finaliza el octavo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 3
correspondiente.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa
Badlar Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente,
el Agente de Célculo calculard la Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos a
plazos fijo de mas de Ps.1.000.000 por periodos de entre treinta y treinta y cinco dias de plazo de los cinco primeros
bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se considerard el Gltimo informe
de depositos disponibles publicados por el BCRA.

Margen Aplicable: es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales)
adicional a la Tasa de Referencia. El mismo sera determinado luego del cierre del Periodo de Licitacion Pablica y antes
de la Fecha de Emision y Liquidacion e informado mediante el Aviso de Resultados. Dicha determinacion sera efectuada
sobre la base del resultado del procedimiento de adjudicacion de las Obligaciones Negociables detallado en la seccion
“Plan de Distribucion” del Suplemento.

Base de Célculo para el pago de los Intereses: para el célculo de los intereses de las Obligaciones Negociables se
considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Fechas de Pago de Intereses:
e Clase 2: Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y
Liquidacién, en las fechas que sean un namero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente trimestre o, de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada



una, una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase 2”). Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 2 seran
informadas mediante el Aviso de Resultados.

e Clase 3: Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y
Liguidacion, en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emisidn y Liquidacion, pero del
correspondiente trimestre o, de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase 3”). Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 3 seran
informadas mediante el Aviso de Resultados.

Monto Minimo de Suscripcion:
e Clase 2: US$100 y multiplos de US$1 por encima de dicho monto.
e Clase 3: Ps.1.000 y multiplos de $1 por encima de dicho monto.

Unidad Minima de Negociacion y Denominacién Minima:
e Clase 2: US$1 y multiplos de US$1 por encima de dicho monto.
e Clase 3: Ps.1 y multiplos de $1 por encima de dicho monto.

Forma de las Obligaciones Negociables, Liquidacion y Compensacion: las Obligaciones Negociables se emitirdn en
la forma de certificado global permanente a ser depositado en Caja de Valores S.A.

Listado y Negociacion: la Emisora solicitara autorizacion para el listado y negociacidn de las Obligaciones Negociables
en BYMA yen el MAE.

Periodo de Difusién: comenzard a las 10:00 hs. del 13 de febrero de 2020 y finalizara a las 16:00 hs. del 17 de febrero
de 2020.

Periodo de Licitacion Publica: comenzara a las 10:00 hs. y finalizara a las 16:00 hs. del 18 de febrero de 2020.

Modificacion, Suspension y/o Prorroga: la Emisora, con el consentimiento previo de los Colocadores y sin necesidad
de invocar motivo alguno, podra suspender y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion
Publica en cualquier momento del mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia (a mas tardar el Dia Habil
correspondiente al dia de finalizacion del periodo de que se trate o en el mismo dia antes del cierre de la rueda en el caso
en que el Periodo de Licitacion Publica fuere de un Dia Habil), publicando un “Hecho Relevante” en la AIF, con
anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica, en el cual se indicara, en su
caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica o la fecha en que se
reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacion del curso del mismo.

Meétodo de Colocacion y Adjudicacién: las Obligaciones Negociables seran adjudicadas aplicando el procedimiento
conocido en la Republica Argentina como subasta publica, la cual se realizara a través del sistema “SIOPEL” del MAE y
serd de modalidad abierta, conforme lo establece el Articulo 8, inciso d), Seccion |1, Capitulo IV del Titulo VI de las
Normas de la CNV.

Adjudicacion y Prorrateo: se realizara de acuerdo con lo detallado en la seccién “Plan de distribucion—Adjudicacion y
Prorrateo” del Suplemento.

Regla de Prorrateo: Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de pesos/ddlares a asignar a una oferta fuera un
monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado seré el importe entero inferior, y si fuera un monto que
incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo: La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo_Competitivo™)
y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo
Competitivo deberan indefectiblemente incluir la Tasa Fija Solicitada y/o el Margen Solicitado, segin corresponda,
mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable. Tramo No Competitivo:
podran participar del Tramo No Competitivo los Inversores Interesados que fueran personas humanas o juridicas y
remitieran Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables que no indiquen una Tasa Fija Solicitada o un Margen
Solicitado. Aquellas ofertas remitidas bajo esta modalidad seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas
irrevocables y en firme. Las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la
determinacion de la Tasa Aplicable o el Margen Aplicable (segun estos términos se definen en el Suplemento). Podran
participar del Tramo No Competitivo los potenciales inversores que fueran personas fisicas y remitieran, de manera
individual o agregada Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase 2 por hasta US$50.000. La totalidad de
Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo, no podra superar, el 50% de las Obligaciones
Negociables a emitirse. Tramo Competitivo: podran participar en el Tramo Competitivo los Inversores Interesados que
fueran personas humanas o juridicas y remitieran, una o mas Ordenes de Compra que contengan monto, Tasa Fija
Solicitada y Margen Solicitado, segun corresponda, incluso cuando sean distintos entre las distintas Ordenes de Compra
del mismo oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de
conformidad con el procedimiento que se describe en el Suplemento.



En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion Publica, los Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al
mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda y ver las Ofertas de Compra a medida que las
mismas se vayan ingresando en el sistema a través del sistema “SIOPEL” del MAE. A dichos efectos, todos aquellos
agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores serén, a pedido
de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo
que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores, también deberan solicitar a los mismos la habilitacion
para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los
términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion de encubrimiento,
lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores, quienes observardn y
respetaran en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse con una
antelacion minima de 48 horas habiles al inicio del Periodo de Licitacion Publica.

Integracion:

e Clase 2: Las Obligaciones Negociables Clase 2 deberan ser integradas en Doélares Estadounidenses de la siguiente
manera: (i) con débito en cuentas bancarias y/o de inversion locales que se indique en el formulario de las Ordenes
de Compra; y/o (ii) con transferencias en Ddlares Estadounidenses a una cuenta en Argentina a ser indicada por el
Agente Colocador en la orden de compra en cuestion.

e Clase 3: Los suscriptores de las Ordenes de Compra que hubieran sido adjudicadas deberéan integrar el precio de
suscripcién correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 3 efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante
(i) transferencia electronica del correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes de
Compra y/o (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente
Orden de Compra.

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, las mismas
seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA de titularidad de los Oferentes adjudicados indicadas
en sus respectivas Ordenes de Compra.

Tipo de Cambio Inicial : Es el tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA mediante la Comunicacion “A”
3500 del Dia Habil inmediato anterior al Periodo de Licitacién Pablica, el cual sera informado en el Aviso de Resultados.

Destino de los Fondos: la Emisora planea utilizar el producido de esta oferta, en cumplimiento de los requisitos del
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, segun se detalla en la seccion “Destino de los Fondos” del
Suplemento.

Calificaciones de Riesgo: Las Obligaciones Negociables seran calificadas por Fix, calificacion de riesgo que seré informada
mediante un aviso complementario al Suplemento.

Compensacion y Liquidacion: Central de compensacion y liquidacion de operaciones de MAE denominada “MAE
Clear” (siendo el nimero de mercado de MAE, asignado por CNV, el N°14).

Agente de Liquidacion: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Agente de Célculo: Tecpetrol S.A.

Ley Aplicable: las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de la
Argentina.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa ha sido autorizada por las
Resoluciones la CNV N° RESFC-2017-18994-APN-DIR#CNYV de fecha 30 de octubre de 2017. La CNV y el MAE
no han emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el Suplemento. La veracidad de la
informacién contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informaciéon suministrada en el Prospecto y/o
en el Suplemento es exclusiva responsabilidad del directorio y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacién de
la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros consolidados que
se acompafan y demés responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales.
El directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el Suplemento
contienen a la fecha de su respectiva publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquélla que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

El Prospecto, el Suplemento y demés documentos relevantes para la emision de las Obligaciones Negociables se
encuentran a disposicion de los interesados en la sede social de la Emisora y en las oficinas de los Colocadores. La
Emisora recomienda la lectura y examen del Prospecto y el Suplemento en su totalidad y de los estados financieros
condensados consolidados de la Emisora referidos en los mismos y sus notas correspondientes a los Ultimos tres
ejercicios anuales cerrados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 y los periodos de nueve meses finalizados el 30
de septiembre de 2019 y 2018.



Por cualquier consulta, dirigirse a los Colocadores: (i) Balanz Capital Valores S.A.U., con domicilio en Av.
Corrientes 316, Piso 3 Of. 362, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, Argentina, Direccion (Atencién: Sebastian
Money / Gonzalo Mendive / Estefania Servian), teléfono 5276-7074 / 2150-4026 / 5276-7044, e-mail
smoney@balanz.com / gmendive@balanz.com / eservian@balanz.com; (ii) Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
con domicilio en Tte. Gral. Juan D. Peron 430, Piso 21°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion:
Juan Ignacio Roldan, teléfono 6329-3084, e-mail: juan.i.roldan@bancogalicia.com.ar), (iiij) HSBC Bank Argentina
S.A. con domicilio en con domicilio en Bouchard 557, Piso 18, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina  (Atencién  Sebastian Garat/ Matias Rubio, teléfono:  4344-8116/4344-8113, e-mail
sebastian.garat@hsbc.com.ar/ matias.rubio@hsbc.com.ar); y (iv) Banco Santander Rio S.A, con domicilio en Juan
de Garay 151, Buenos Aires, Republica Argentina, (Atencion: Damian Gaido , teléfono (+54 11) 4341 1140, e-mail:
dgaido@santanderrio.com.ar).

Agentes Colocadores

BALANZ EPXTIft] HSBC<X» & Santander

Balanz Capital Banco de Galiciay HSBC Bank Banco Santander Rio S.A
Valores S.A.U. Buenos Aires S.A.U. Argentina S.A. ALYyC y AN - Integral
ALYCyAN - Integral ~ ALyC y AN — Integral ~ ALyC y AN - Propio Matricula N° 72 de la
Matricula N°210 Matricula N° 22 de la Matricula N°167 CNV
CNV

La fecha de este Aviso de Suscripcion es 12 de febrero de 2020

Juan José Mata
Subdelegado
Tecpetrol S.A.
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